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AMD - Giic¢lu bilanco ve beklenti Gzeri rehberlik hissede sert ylkselis getirdi

Advanced Micro Devices (AMD), 2026 yili ilk ceyrek finansallarinda beklentilerin Gzerinde sonuglar
aciklarken, ikinci ceyrege iliskin gu¢li gelir rehberligiyle piyasa sonrasi islemlerde sert ylkseldi. Sirketin geliri
yillik bazda %38 artisla 10.3 milyar dolar seviyesine ¢ikarak yaklasik 9.9 milyar dolarlik piyasa beklentisini
asti. Duzeltilmis hisse basina kar ise 1.37 dolar ile 1.29 dolar seviyesindeki konsensis tahmininin Gzerinde
gerceklesti.

Bilangoda ana pozitif unsur, veri merkezi segmentindeki guclu buyime oldu. Veri merkezi gelirleri yillik
bazda %57 artisla 5.8 milyar dolara yukselirken, buyimenin hem EPYC islemcilerinden hem de Instinct GPU
sevkiyatlarindaki artistan destek aldigi belirtildi. Bu gériinim, yapay zeka altyapi yatirimlarinin AMD
finansallarina daha belirgin sekilde yansimaya basladigini gésterdi.

Sirketin ikinci ceyrek rehberligi de piyasa tepkisini destekledi. AMD, ikinci ceyrek gelirini yaklasik 11.2
milyar dolar seviyesinde beklerken, bu rakam 10.5 milyar dolar civarindaki piyasa beklentisinin tGzerinde
bulunuyor. Ayrica ikinci ceyrek icin %56 dizeltilmig brut marj 6ngoérilmesi, urin karmasindaki iyilesmenin
karhlig1 desteklemeye devam edebilecegine isaret etti.

CEO Lisa Su, veri merkezi yapay zeka gelirlerinde 2027 yilina kadar yillik bazda “on milyarlarca dolar”
seviyesine ulasilabilecegine yonelik beklentisini yineledi. Bunun yaninda AMD, sunucu CPU pazarinin 2030’a
kadar yillik %35’in Gzerinde biyuyerek 120 milyar dolar biyuklige ulasabilecegini 6ngériyor. Bu tablo,
sirketin yalnizca GPU tarafinda degil, Al sunucu mimarisinin CPU ayaginda da biyume firsati gérdigiiniu
ortaya koyuyor.

Bilango sonrasi AMD hisselerinde piyasa sonrasi islemlerde %12-16 araliginda yulkselis gorildi. Ancak hisse
yilbasindan bu yana gi¢lu performans sergiledigi icin, bundan sonraki fiyatlamada Al gelirlerinin
surdirdlebilirligi, marj gérinimi ve buylik musteri kazanimlarinin devami belirleyici olabilir. Nvidia ile
rekabet, Uretim kapasitesi, bellek arzi ve PC/oyun segmentlerindeki olasi zayiflama ise izlenmesi gereken
baslica risk unsurlari arasinda yer aliyor.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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