' IKON Bilango Oncesi Beklentiler

Bu Aksamin Bilango Sahnesi: Tesla, Alphabet ve IBM

ABD’de bilango sezonu teknoloji ve tiketim tarafinda kritik bir aksama giriyor. Tesla, Alphabet ve IBM sonuclari seans
kapanisi sonrasinda agiklanacakken,

Philip Morris tarafinda gelen gugli ikinci ceyrek sonuclari gin iginde hisseyi destekledi. Piyasa yalnizca beklenti tstu
sonuclari degil; Al yatirimlari, marj gérinim, nakit akisi ve yilin geri kalanina iliskin rehberlikleri de yakindan izleyecek.

*Tesla - Marj ve robotaksi odagi: Tesla ikinci ceyrekte 480 binin lGzerinde arag teslim ederek operasyonel tarafta glicli
bir tablo sundu. Bu nedenle bilango 6ncesinde odagin teslimatlardan cok otomotiv briit marji, fiyat indirimlerinin kéarlihga
etkisi, enerji depolama gelirleri ve serbest nakit akisina kaydigi goériliyor. Robotaksi, Cybercab ve Optimus projelerine
iliskin mesajlar da hisse fiyatlamasi agisindan kritik olacak.

*Alphabet - Gligli biiylime, yliksek capex sorusu: Alphabet tarafinda piyasa, reklam gelirleri ve Google Cloud
performansinda gucli seyrin devam etmesini bekliyor. Ancak bilango sonrasi ana belirleyici, Al ve veri merkezi
yatirimlarinin serbest nakit akisini ne kadar baskiladigi olacak. Bu nedenle yatirimcilar yalnizca biiyimeye degil, Al
harcamalarinin ne kadar verimli gelir Grettigine odaklanacak.

*IBM - Given tazeleme sinavi: IBM tarafinda beklentiler, daha 6nce aciklanan zayif altyapi geliri ve kapanamayan
biyulk anlagsmalar nedeniyle daha temkinli. Yatirimcilarin odagi rakamlardan ¢ok tam yil beklentileri, Red Hat biyimesi,
danismanlik talebi ve serbest nakit akisi Gizerinde olacak. Sirketin yilin ikinci yarisinda gelir ivmesini nasil toparlayacadi
yakindan izlenecek.

*Philip Morris - Gli¢lii sonug, kur baskisi: Philip Morris ikinci ¢eyrekte beklentilerin Gzerinde sonug aciklarken, sigara
hacimlerindeki dayaniklilik ve gelisen piyasalardaki guclu talep sonuglari destekledi. Buna karsin kur etkileri nedeniyle yil
sonu kar beklentisinin asagi ¢cekilmesi dikkat cekti. Zyn yatirimlarinin artirilacak olmasi ise dumansiz Griinler tarafindaki
uzun vadeli bliyime hikayesini destekliyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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