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Operasyonel Veri Notu — Temmuz 2026

Global Yatirim Holding'in kruvaziyer liman is kolu olan Global Ports Holding (GPH), Temmuz 2026'da portfoylndeki
limanlarda 637 gemi agirlayarak 2,15 milyon yolcuya hizmet verdi. Bu rakam, yilin bugiine kadarki en yiiksek aylik toplami
olmasi bakimindan yaz sezonunun glg¢li bir baslangigla acildigini gésteriyor. Sirketin dogrudan islettigi, yani konsolide ettigi
limanlarda ise gemi sayisi bir yil dncesine gore %]1,5, tasinan yolcu sayisi %6,4 artti. Artis hizi haziran ayinin (+%10) gerisinde
kalsa da, nisanda yasanan gegici duraklamanin ardindan baslayan toparlanmanin kesintisiz stirdigini soéylemek mimkdn.

Gemilerin ne kadar dolu seyrettigini gdsteren doluluk orani ise yaklasik bir ay gecikmeli aciklandigi icin elimizdeki en giincel
veri Haziran 2026'ya ait: %110. Bu seviye mayis ayindaki %105'in belirgin sekilde Gzerinde ve son bir yilin en yuksek t¢lincu
degeri konumunda. Kisacasi yaz pikine giris, hem yolcu sayisinda hem de gemi doluluklarinda ayni anda kendini gdsteriyor.

Portféy tarafinda da hareketli bir dénem gegirildi. Temmuz ortasinda imzalanan Lisbon Limani hisse alim sézlesmesinin 6n
sartlari tamamlanarak devir 6 Agustos'ta sonuglandi; bdylece sirketin buradaki payr %50'den %60'a yukseldi ve liman
finansal tablolara tam olarak dahil edilmeye baslandi. Bunun yaninda haziran ayinda St. Vincent ve Grenadinler Hikimeti ile
Karayipler'de yillik yaklasik 200 bin yolcu potansiyeli tasiyan yeni bir kruvaziyer limaninin gelistirilmesi icin én anlasma
imzalandi; imtiyaz gérismeleri halen siriyor.

Temmuz 2026 Yillik degisim Aylik degisim | Degerlendirme

Konsolide yolcu 1,80 mn A +%6,4 A +%10,4 Toparlanma ivmesi strlyor; hazirandan biraz
yavas.

Konsolide gemi 530 A +%1,5 ¥ -%2,8 Yolcu, gemi blyimesini dért misli agiyor.

Toplam yolcu (tim 2,15 mn — A +%7,7 Buyihn en ylksek aylik toplami; yaz zirvesi

portfoy) basladi.

Toplam gemi (tim 637 — ¥ -%3,5 Gemi basina yolcu verimliligi belirgin artt.

portfoy)

Doluluk orani (Haziran) %110 — (0 puan) A +5 puan Yaz pikinin ilk gostergesi; Tem-Agu 2025'te
%114 idi.
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Tasinan Yolcu

Son on iki aya bakildiginda-yolcu trafiginin belirli bir ritim izledigi goriliyor. Aralik 2025'te ulasilan 1,76 milyonluk zirvenin
ardindan ocak-mart déneminde ylksek bir platoda seyreden trafik, nisanda gecici olarak geriledi; mayis ve haziranda hizla
toparlandi ve temmuzda 1,80 milyon konsolide yolcu ile son on iki ayin en yuksek seviyesine ulasti. Konsolide edilmeyen
limanlar da eklendiginde toplam yolcu sayisi 2,15 milyona ¢ikiyor ve bu, 2026'nin agik ara en gii¢lii ayr anlamina geliyor. Aylik
biyime hizlari yil boyunca -%5 ile +%20 gibi genis bir bantta dalgalansa da son l¢ ay (mayis +%4, haziran +%10, temmuz
+%6) istikrarl bicimde arti bélgede kaldi.
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Grafik 1— Aylik konsolide yolcu (milyon, sol eksen, lacivert gubuk) ve gegen yilin ayni ayina gére degisim (%, sag eksen, turuncu ¢izgi).

Doluluk Orani ve Gemi Sayisi

Doluluk orani, gemilerin ilan edilen ¢ift kisilik kapasitesine gére ne kadar dolu seyrettigini 6lcer; %100'ln Gzerindeki degerler
kabinlerde ikiden fazla yolcu konakladigi anlamina gelir. Bu oran son on iki ayin tamaminda %100 esiginin altina inmedi ve
%100 ile %114 arasinda hareket etti. Haziran 2026'da mayis ayina goére bes puanlik artisla %110'a ylikselmesi, yaz
yogunlugunun basladiginin en somut isareti oldu; gecen yilin ayni ayiyla da ayni seviyede bulunuyor. Temmuz ayina ait
doluluk orani eylil ortasindaki agiklamayla netlesecek. Gemi sayisi tarafinda ise temmuzda 530 gemi agirlandi; bu bir yil
dncesine gore %1,5'lik sinirli bir artisa isaret ediyor. Yolcu sayisindaki %6,4'lik bliyimenin gemi sayisindaki artisin olduk¢a
Uzerinde olmasi, gemi basina tasinan yolcu sayisinin yiikseldigini, yani limanlarin daha verimli calistigini gdsteriyor.
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Grafik 2 — Aylik konsolide gemi sayisi (adet, sol eksen, lacivert cubuk) ve konsolide doluluk orani (%, sag eksen, turuncu ¢izgi). Doluluk orani ~1ay gecikmeli agiklanir;
Temmuz 2026 dolulugu heniiz yok.
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Bé6lge Bazli Yolcular (Temmuz 2026)

Temmuz ayinda sirketin dogrudan islettigi limanlarda en biylk payi 722 bin yolcuyla Amerika bélgesi aldi; buradaki buylime
%8,7 olarak gerceklesti ve hazirandaki %14,5'lik -hizin bir miktar altinda kaldi. Orta Akdeniz, Kuzey Avrupa ve Kuzey Afrika
limanlari 435 bin yolcuya ulasarak %11,9 buyudu ve hazirandaki %6,8'e kiyasla belirgin sekilde hizlandi. Bati Akdeniz ile
Atlantik limanlari 315 bin yolcuyla %10,2 artis kaydetti; haziranda henuz yatay seyreden bu bdlge temmuzda net bir
toparlanma gésterdi. Buna karsilik Dogu Akdeniz ve Adriyatik limanlari 306 bin yolcuyla %7,5 geriledi ve haziranda yakalanan
%38,3'lik artisi geri verdi. Kalan limanlar 21 bin yolcuyla sinirli bir katki sagladi. Boylece konsolide toplam 1,80 milyon yolcuya
ulasirken, konsolide edilmeyen limanlarin ekledigi 355 bin yolcuyla birlikte portféyiin tamami 2,15 milyona ¢ikti.
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Grafik 3 — Temmuz 2026 bélge bazinda konsolide yolcu (milyon). Yesil A = bir yil 6ncesine gore artis; kirmizi ¥ = azalis.

Akdeniz'de Ayrigsan Toparlanma: Nisan = Haziran = Temmuz

Nisan ayinda yasanan %5'lik yolcu kaybinin kaynagi tamamen Akdeniz limanlariydi: Dogu Akdeniz %29, Bati Akdeniz %24
gerilerken bu havzanin disindaki bolgeler blyimeyi surdirmdstd. Sirket bu disisu hava kosullari ve sefer programi
degisiklikleriyle agiklamisti ve haziran verileri gercekten de hizli bir toparlanmayi dogruladi. Ancak temmuz verileri,
Akdeniz'in tek parca hareket etmedigini ortaya koyuyor. Bati Akdeniz limanlari %10,2'lik artigla toparlanmayi tamamlamig
goriunirken, haziranda artiya gecen Dogu Akdeniz limanlari yeniden %7,5 geriledi. Orta Akdeniz ve Kuzey Avrupa hatti ise
%11,9 ile ivme kazandi. Toplamda tablo hald pozitif; ne var ki Dogu Akdeniz'in Ust Uste ikinci kez zayiflamasi, buradaki
gerilemenin gegici bir hava durumu etkisinden ibaret olmayabilecegini disindiriyor ve énimuzdeki aylarin verisiyle
yakindan izlenmeyi hak ediyor.
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Grafik 4 — Bolge bazinda Nisan / Haziran / Temmuz 2026 yillik degisim (%) karsilastirmasi. Dogu Akdeniz'in temmuz'da tekrar zayiflamasi dikkat cekici.
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Liman Portféyinde Son Geligsmeler

Son ¢ ayda portfoy tarafinda ¢ 6nemli adim atildi. Temmuz ortasinda duyurulan Lisbon Limani hisse devri agustos basinda
tamamlanarak sirketin payi %60'a ylkseldi ve liman tam konsolidasyona alindi. Ayni ddnemde Kusadasi'ndaki Ege Port'ta
ortaklik pay1 %99,99'a cikarilarak neredeyse tam sahiplik saglandi. Haziran ayinda ise Karayipler'de St. Vincent Kruvaziyer
Limani icin imzalanan 6n anlagsmayla yeni bir imtiyaz siireci baslatildi. Asagidaki tablo son bir yildaki portféy hareketlerini bir
arada gosteriyor.

Tarih Liman Ne Oldu?

6 Agu 2026 Lisbon Port (Portekiz) RCCL %10 hisse devri TAMAMLANDI. Pay %50 - %60'a cikti; konsolide
finansallarda tam konsolidasyona gegildi.

14 Tem 2026 Ege Port (Kusadasi) Global Liman, Royal Caribbean'in %9,52 payini satin aldi. Ege Port'taki toplam pay
%90,47 = %99,99 (neredeyse tam sahiplik).

11 Haz 2026 St. Vincent (Karayipler) GPH ve St. Vincent ve Grenadinler Hikumeti arasinda 6n anlagma (MoU); SVG
Kruvaziyer Limani icin imtiyaz muzakereleri basladi (~200 bin yolcu/yil
potansiyeli).

13 Nis 2026 Akapulko (Meksika) 24 yillik isletme s6zlesmesi imzalandi; operasyonun 2. ¢ceyrek 2026'da baglamasi

planlaniyor (17.199 m?).

Aylik Veri Tablosu (Agustos 2025 - Temmuz 2026)

Ay Konsolide yolcu | Konsolide gemi Yolcu yillik Gemi yillik Doluluk (aylik, %)
(mn)

Agu'25 1,57 477 ~%0 +%8 %114
Eyl'25 1,40 504 -%4 +%3 %103
Eki'25 1,47 604 -%2 +%2 %102
Kas'25 1,60 669 -%1 +%2 %100
Ara'25 1,76 648 +%12 +%10 %106
Oca'26 1,73 608 +%15 +%11 %105
Sub'26 1,49 524 +%18 +%10 %106
Mar'26 1,74 627 +%20 +%16 %107
Nis'26 1,41 568 -%5 ~%0 %107
May'26 1,48 559 +%4 +%2 %105
Haz'26 1,63 545 +%10 +%9 %110
Tem'26 1,80 530 +%6 +%2 =
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Risk Uyarisi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiracli islemlerde yatirim danismanligr hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hi¢bir sekilde yénlendirici
nitelikte olmayan bu igerik genel anlamda bilgi vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin
olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan veya ortaya ¢ikabilecek tiim zararlardan
IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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