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Boeing - Operasyonel Toparlanma Gili¢lenirken Air Force One Maliyetleri Baski Yaratti

Boeing, 2026’nin ikinci ¢ceyreginde gelirini yillik bazda %8 artirarak 24,6 milyar dolara ylkseltti ve piyasa beklentisini
asti. Ticari ugak teslimatlarinin 150’den 171’e ¢ikmasi buyimeyi desteklerken, net zarar 612 milyon dolardan 428 milyon
dolara geriledi. Buna karsilik Air Force One programindaki ek maliyetler nedeniyle dizeltilmis hisse basina zarar 0,76
dolar ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti.

Ceyredin en giiclt noktasi nakit akisindaki toparlanma oldu. Boeing, gecen yilki 200 milyon dolarlik negatif seviyenin
ardindan 631 milyon dolar pozitif serbest nakit akisi elde etti. Faaliyet nakit akisi 1,36 milyar dolara yukselirken, toplam
bor¢ 45,9 milyar dolara geriledi. Sirket, 2026 yili icin 1-3 milyar dolarhk serbest nakit akisi beklentisini korudu.

Ticari Ucaklar béliminun geliri %8 artisla 11,8 milyar dolara ulasirken, faaliyet zarari 322 milyon dolara geriledi. Boeing,
737 uretimini ayhk 47 ucaga ¢ikarmaya baslarken; 737-7, 737-10 ve 777X modellerinin sertifikasyon siireclerinde ilerleme
kaydetti. Ceyrekte alinan 246 net siparisin destegiyle ticari ugak siparis birikimi 597 milyar dolara ulasti.

Savunma, Uzay ve Guvenlik bélimunin geliri %13 artarak 7,5 milyar dolar olsa da Air Force One ucaklarini kapsayan
VC-25B programi icin kaydedilen 280 milyon dolarhik ek zarar, bélimin karlihgini baskiladi. Global Services ise %18,1
faaliyet marjiyla sirketin en ylksek karliliga sahip bolimu olmayi sirdirdd.

Boeing’in toplam siparis birikimi 715 milyar dolarla rekor seviyeye yikseldi. Sonuglar; artan teslimatlar, pozitif nakit
akisi ve glicli talep sayesinde operasyonel toparlanmanin stirdigiini gosterirken, savunma projelerindeki maliyet
asimlari karlilik Gizerindeki temel risk olmaya devam ediyor. Oniimiizdeki dénemde piyasalarin odaginda 737 Giretim
artisi, sertifikasyon takvimi ve yillik nakit akisi hedefinin gergeklestirilmesi yer alacak.

Boeing 27.07.2026 tarihli teknik analiz icin linke tiklayabilirsiniz.
https.//www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/visa-coke-boeing-teknik-1.pdf

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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