' IKON ECB Faiz Karari

ECB Faizleri Sabit Tuttu, Eyliil icin Artinm Kapisini Agik Birakti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), temmuz toplantisinda mevduat faizini %2,25, ana refinansman faizini %2,40, marjinal
fonlama faizini ise %2,65 seviyesinde tuttu. Haziran ayindaki artirrmin ardindan Banka, enerji sokunun enflasyon ve
blyUme Gzerindeki etkilerini izlemeyi tercih etti.

Karar metninde eneriji fiyatlarinin haziran projeksiyonlarina yakin seyrettigi, ancak Orta Dogu’daki ¢catisma dncesine goére
ylksek kaldigi belirtildi. Enerji sokunun enflasyona tam gegisinin heniiz gergceklesmedigi vurgulanirken; dolayli ve ikinci
tur etkilerin yakindan izlenecedi agiklandi.

Enflasyon Riskleri Yukari Yénlii

ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyonun 2027’nin ilk yarisinda da %2 hedefinin belirgin Gzerinde kalabilecegini
soyledi. Enerji maliyetlerinin satis fiyatlarina yansimaya devam ettigini belirten Lagarde, buna karsin tcret artislarinin
ihmli seyrettigini ve simdilik belirgin bir tGcret-fiyat sarmali gérilmedigini ifade etti.

Biiyiimede Sinirh lyilegme

Son veriler, enerji baskisina ragmen ikinci ceyrekte ekonomik aktivitede sinirh iyilesmeye isaret etti. Hizmet sektor bilgi
teknolojilerinin, imalat ise stoklama ve savunma harcamalarinin destegiyle direncli kaldi. Ancak yliksek enerji maliyetleri,
jeopolitik belirsizlik ve siki finansman kosullari nedeniyle biyliime riskleri asagi yonlu kahyor.

Artirnm Secenegi Masada

Faizleri sabit tutma karari oy birligiyle alinsa da bazi Gyeler yeni bir artirim gerekip gerekmedigini degerlendirdi. ECB,
belirli bir faiz patikasina bagh olmadigini ve kararlarini veriye bagli, toplantidan toplantiya alacagini yineledi. Eylil
toplantisina kadar agiklanacak iki enflasyon verisi ve bliyime tahmini sonraki adim acisindan belirleyici olacak.

Piyasa Degerlendirmesi

Karar, faizlerin sabit tutulmasina ragmen sahin bir bekle-gor yaklasimi ortaya koydu. ECB enerji sokuna hemen yeni bir
artinmla karsilik vermedi ancak sikilagsma dongisinin sona erdigi mesajini da vermedi. Enerji fiyatlarinin yiksek kalmasi
ve ¢ekirdek enflasyonun hizlanmasi eylul ayinda artirimi giindeme getirebilir; biyimedeki zayiflama ve Ucret baskilarinin
sinirl kalmasi ise bekleme suresini uzatabilir.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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