
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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ECB Kararı Sonrası Piyasa Notu 

Avrupa Merkez Bankası, beklentilere paralel şekilde faizlerde 25 baz puanlık artışa giderken, karar sonrası 
Lagarde’ın açıklamalarında enerji şoku, enflasyon riskleri ve veri odaklı politika duruşu öne çıktı. ECB, belirli 
bir faiz patikasına önceden bağlı kalmayacağını ve kararların toplantıdan toplantıya gelen verilerle 
şekilleneceğini vurguladı. 

• Mevduat faizi: %2,50 | Önceki: %2,25 
• Refinansman faizi: %2,65 | Önceki: %2,40 
• Marjinal fonlama faizi: %2,90 | Önceki: %2,65 
• Karar: Oybirliğiyle alındı 
• Politika mesajı: Belirli bir faiz patikasına bağlılık yok 
• Enflasyon tahmini: 2026 %3,0 | 2027 %2,5 | 2028 %2,1 
• Çekirdek enflasyon tahmini: 2026 %2,5 | 2027 %2,6 | 2028 %2,3 
• Büyüme tahmini: 2026 %0,9 | 2027 %1,4 | 2028 %1,5 

Lagarde, Euro Bölgesi ekonomisinin dirençli kaldığını, istihdam piyasasının güçlü seyrettiğini ve kısa vadeli 
büyüme görünümünde iyileşme olduğunu belirtti. Buna karşılık ihracatın rekabet gücü sorunları ve ticaret 
politikaları nedeniyle baskılandığını, büyüme görünümüne ilişkin risklerin ise aşağı yönlü olduğunu ifade etti. 

Enflasyon tarafında ECB, 2026 yılı temel projeksiyonunu değiştirmezken, 2027 ve 2028 tahminlerini yukarı 
yönlü revize etti. Lagarde, kısa vadeli enflasyon beklentilerinin yüksek kalmaya devam ettiğini, enerji şokunun 
beklenenden uzun sürmesi halinde ikinci tur etkilerin görülebileceğini ve bunun özellikle gıda fiyatları 
üzerinde baskı yaratabileceğini söyledi. 

Piyasa açısından kararın en önemli tarafı, ECB’nin faiz artırımına rağmen gelecek toplantılar için net bir 
yönlendirme yapmaması oldu. Lagarde, bir sonraki adımı şimdiden tahmin etmenin mümkün olmadığını 
belirtirken, uzun vadeli tahvil piyasasının yakından izlendiğini de vurguladı. Bu mesaj, ECB’nin şahin duruşunu 
koruduğunu ancak yeni faiz artışları için veriye bağlı hareket edeceğini gösteriyor. 

Genel okuma: ECB kararı beklentilere paralel olsa da mesaj tonu temkinli ve şahin kaldı. Enerji fiyatları, gıda 
enflasyonu, uzun vadeli tahvil faizleri ve büyüme görünümündeki aşağı yönlü riskler, önümüzdeki dönemde 
ECB fiyatlaması açısından ana başlıklar olmaya devam edecek. 

 


