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ECB Karari Sonrasi Piyasa Notu

Avrupa Merkez Bankasi, beklentilere paralel sekilde faizlerde 25 baz puanlik artisa giderken, karar sonrasi
Lagarde’in agiklamalarinda enerji soku, enflasyon riskleri ve veri odakl politika durusu 6ne ¢ikti. ECB, belirli
bir faiz patikasina énceden bagli kalmayacadini ve kararlarin toplantidan toplantiya gelen verilerle
sekillenecegini vurguladi.

* Mevduat faizi: %2,50 | Onceki: %2,25

« Refinansman faizi: %2,65 | Onceki: %2,40

« Marjinal fonlama faizi: %2,90 | Onceki: %2,65

 Karar: Oybirligiyle alindi

* Politika mesaiji: Belirli bir faiz patikasina baglilik yok

+ Enflasyon tahmini: 2026 %3,0 | 2027 %2,5 | 2028 %21

+ Gekirdek enflasyon tahmini: 2026 %2,5 | 2027 %2,6 | 2028 %2,3
- Bilylime tahmini: 2026 %0,9 | 2027 %1,4 | 2028 %1,5

Lagarde, Euro Bolgesi ekonomisinin direncli kaldigini, istihdam piyasasinin giicli seyrettigini ve kisa vadeli
biyume gériniminde iyilesme oldugunu belirtti. Buna karsilik ihracatin rekabet giict sorunlari ve ticaret
politikalari nedeniyle baskilandigini, biyime gdrinimdne iligkin risklerin ise asagi yonli oldugunu ifade etti.

Enflasyon tarafinda ECB, 2026 yili temel projeksiyonunu degistirmezken, 2027 ve 2028 tahminlerini yukari
yonlu revize etti. Lagarde, kisa vadeli enflasyon beklentilerinin yiiksek kalmaya devam ettigini, enerji sokunun
beklenenden uzun siirmesi halinde ikinci tur etkilerin gérilebilecedini ve bunun 6zellikle gida fiyatlari
Uzerinde baski yaratabilecegini soyledi.

Piyasa acisindan kararin en 6nemli tarafi, ECB’nin faiz artirrmina ragmen gelecek toplantilar igin net bir
yonlendirme yapmamasi oldu. Lagarde, bir sonraki adimi simdiden tahmin etmenin mimkin olmadigini
belirtirken, uzun vadeli tahvil piyasasinin yakindan izlendigini de vurguladi. Bu mesaj, ECB’nin sahin durusunu
korudugunu ancak yeni faiz artislari icin veriye bagl hareket edecegini gésteriyor.

Genel okuma: ECB karari beklentilere paralel olsa da mesaj tonu temkinli ve sahin kaldi. Enerji fiyatlari, gida
enflasyonu, uzun vadeli tahvil faizleri ve buyime gérinimundeki asagi yonlu riskler, 6nimuzdeki ddnemde
ECB fiyatlamasi agisindan ana basliklar olmaya devam edecek.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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