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Fed Faizi Sabit Tuttu, Yeni Projeksiyonlar Daha Yiiksek Enflasyona isaret Etti

ABD Merkez Bankasi (Fed), Haziran toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %3,50-
%3,75 araliginda sabit birakti. Boylece Fed, faiz oranlarini st Uste dérdincu toplantisinda da degistirmemis
oldu. Karar, Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Gyelerinin tamaminin destegiyle 12-0 oy birligiyle alind..

Karar metninde, Ortadogu’daki ¢atismalarin yarattigi belirsizlige ragmen ABD ekonomisinin saglam bir hizda
bliyumeyi surdirdiglu vurgulandi. Fed, verimlilik artisi ve sermaye yatirimlarinin gicla kaldigini, istihdam
artisinin is glict buyumesiyle uyumlu ilerledigini ve issizlik oraninda sinirli degisim gérildigind belirtti.

Buna karsin Fed, enflasyonun %2’lik hedefin Gzerinde seyretmeye devam ettigini ifade etti. Aciklamada, enerji
dahil bazi sektorlerde yasanan arz soklarinin fiyat baskilarini artirdidina dikkat cekilirken, Komite’nin fiyat
istikrarini saglama konusunda kararh oldugu vurgulandi.

Toplantiyla birlikte yayimlanan gincellenmis ekonomik projeksiyonlar ve nokta grafigi (dot plot), politika
yapicilarin enflasyon gérinimdine iligskin daha temkinli bir durus benimsedigini gésterdi. Fed Uyeleri, 2026
yihinda 25 baz puanlik bir faiz artisi éngoérurken, bunu 2027 ve 2028 yillarinda 25’er baz puanlk faiz
indirimlerinin izlemesini bekliyor.

18 Fed yetkilisinin 9’u bu yil en az bir faiz artisi yapilmasini beklerken, ekonomik biyime tahminleri asagi yonli
revize edildi. Fed, 2026 yili icin medyan GSYH buyume beklentisini %2,4’ten %2,2’ye dislrirken, igsizlik orani
tahminini %4,4’ten %4,3’e cekti.

En dikkat cekici revizyon ise enflasyon beklentilerinde gérildid. Fed uUyelerinin 2026 yili medyan PCE
enflasyonu tahmini %2,7’den %3,6’ya ylUkselirken, ¢cekirdek PCE beklentisi de %2,7’den %3,3’e cikarildi. Yeni
projeksiyonlar, PCE enflasyonunun Fed’in %2 hedef seviyesine ancak 2028 yilinda ulasabilecegine isaret
ediyor.

2027 yilricin medyan PCE enflasyon beklentisi %2,3’e, ¢cekirdek PCE beklentisi ise %2,5’e ylkseltilirken; 2028
yih projeksiyonlarinda enflasyonun hedefe yakinsamasi bekleniyor. Uzun vadeli buyime ve issizlik
tahminlerinde ise sinirli degisiklikler yapildi.

Aciklanan karar sonrasinda dolar endeksinde pozitif tepkiler olustu. Buna bagli olarak; EURUSD, ons altin, ons
gumus ve ABD vadeli borsa endeksleri asagi yonli tepkiler ald.

* 2026/1. Ceyrekte Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldirach islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek
tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Fed Baskani Warsh'tan ilk Basin Toplantisi: Politika Cercevesi ve iletisim Stratejisi Masada

Fed Bagkani Kevin Warsh, géreve gelmesinin ardindan gerceklestirdigi ilk faiz karari basin toplantisinda, para
politikasinin ydénune iliskin dnemli mesajlar verirken, kurumun iletisim yapisi, veri kaynaklari ve enflasyon
cercevesini kapsayan kapsamli bir inceleme siireci baslatacagini agikladi.

Warsh, enflasyonun Fed'in %2 hedefinin halen belirgin sekilde Gzerinde bulundugunu belirterek, "Surekli
yuksek fiyatlar ekonomide 6nemli bir yuk olusturuyor" dedi. Bununla birlikte, gegmis donemde yasanan yuksek
enflasyonun gelecege iliskin kaginilmaz bir senaryo anlamina gelmedigini vurgulayan Warsh, Fed'in son bes
yildir enflasyon hedefini tutturamadigini ve bu durumun diizeltilmesi gerektigini sdyledi.

Yeni Fed Bagkani, liderlik de@isiminin kurumun uygulamalarini gézden gecirmek ve temel misyonunu yeniden
teyit etmek icin 6nemli bir firsat sundugunu ifade etti. Bu kapsamda iletisim, bilang¢o yénetimi, veri kaynaklari,
verimlilik ve istihdam ile enflasyon cerceveleri olmak Gizere bes ayri goérev glici olusturulacagini duyurdu. Gérev
glclerinin 6nuimuzdeki haftalarda calismalarina baslayacagini belirten Warsh, her bir ekibin ekonomi
dinyasinin hem icinden hem de disindan uzman isimleri bir araya getirecegini séyledi.

Warsh, 6zellikle Fed'in iletisim araglarinda degisiklik sinyali verdi. Bugunku faiz karar metninin daha kisa ve
sade bir yapida hazirlandigini belirten Fed Baskani, projeksiyon &zetleri (SEP), nokta grafikleri ve basin
toplantilari dahil olmak Uzere iletisim slreglerinin yil sonuna kadar kapsamli bicimde degerlendirilecegini
acikladi. Warsh, kisisel olarak nokta grafiklerinin para politikasinin uygulanmasina énemli katki saglamadigi
gorisunde oldugunu ifade etti.

Fed'in kullandigi veri setlerine de dikkat ceken Warsh, mevcut ekonomik verilerin 6nemli bélimunin geleneksel
anket yontemlerine dayandigini séyledi. Ozel sektériin gercek zamanlh veri iiretim kapasitesine isaret eden
Warsh, resmi istatistiklerin gelistiriimesine yoénelik 6nerilere agik oldugunu belirtti. Veri gérev giicinin yeni
veri kaynaklari ve metodolojik iyilestirmeleri degerlendirecegini kaydetti.

Ekonominin arz tarafina iliskin degerlendirmelerde de bulunan Warsh, yapay zekanin hem verimlilik hem de
istihdam Gzerindeki etkilerinin incelenecegini séyledi. FOMC toplantisinda tGretkenlik ve yapay zeka konularinin
ele alindigini belirten Warsh, yapay zekayi "devasa bir firsat olmakla birlikte 6nemli riskler de barindiran bir
doénugum" olarak tanimladi.

Para politikasina iliskin mesajlarinda ise temkinli bir ton kullanan Warsh, %2 enflasyon hedefine ulasilincaya
kadar bu hedefin yeniden degerlendirilmesini gerektirecek bir neden gérmedigini séyledi. Buna karsilik, Fed'in
para politikasinin konut piyasasi agisindan kisitlayici gérinmesine ragmen finansal piyasalar agisindan ayni
6lclide siki olmadigini ifade etti.

* 2026/1. Ceyrekte Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
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Jeopolitik gelismelere de deginen Warsh, Ortadogu'daki olaylarin Fed'in dogrudan sorumluluk alaninda
bulunmadigini ancak glinlik politika degerlendirmelerini etkiledigini belirtti. Hazine Bakani ile diizenli temas
halinde oldugunu sdyleyen Warsh, Fed'in "genis bir perspektife ancak dar bir yetki alanina" sahip olmasi

gerektigini vurguladi.

Piyasa beklentilerine iligkin olarak ise Warsh, Fed'in kisa vadeli piyasa tepkilerine odaklanmadigini belirterek,
"Piyasalarin ilk dakikalarda veya ilk glnlerde nasil tepki verecegiyle 6zellikle ilgilenmiyorum" dedi. Warsh
ayrica, finansal piyasalarin Fed'in tepkisini tahmin etmeye calismak yerine gelen ekonomik verilere
odaklandiginda daha verimli ¢calistigini ifade etti.

Faiz kararina iliskin degerlendirmesinde ise Warsh, komite Gyelerinin mevcut toplantida ek sikilastirma ihtiyaci
gormedigini belirterek, "Masadaki 19 kisinin hicbiri bugin daha fazla sikilasmaya ihtiyac duydugumuzu
distinmedi" dedi.
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