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FED Onizleme: Gézler Warsh’in ilk Mesajlarinda

Kuresel piyasalar 17 Haziran Cargamba giinu agiklanacak Fed faiz kararini ve kararin ardindan yeni Fed Bagkani Kevin Warsh’in ilk
basin toplantisini takip edecek. Fed’in politika faizini %3,50 - %3,75 araliginda sabit birakmasi beklenirken, piyasa agisindan asil odak
karar metni, glincel ekonomik projeksiyonlar, dot plot ve Warsh’in ilk iletisim ¢ercevesi olacak.

Haziran toplantisi, Warsh’in Fed Baskani olarak yonetecegi ilk FOMC toplantisi olmasi nedeniyle ayrica 6nem tasiyor. Ayni zamanda
Fed’in yeni ekonomik projeksiyonlari ve Gyelerin faiz beklentilerini gésteren dot plot yayimlanacak. Yiksek enflasyon, eneriji fiyatlari,
jeopolitik riskler ve gu¢lu kalan istihdam piyasasi, Fed’in politika alanini daraltan temel unsurlar olarak éne ¢ikiyor.

Piyasanin ana beklentisi faizlerin sabit kalmasi yoniinde oldugu igin karar aninda buyik bir siirpriz fiyatlama beklenmeyebilir. Ancak
karar metninde enflasyon risklerine daha gug¢li vurgu yapilmasi veya faiz indirimi beklentilerini zayiflatacak bir dil kullaniimasi, ABD
tahvil faizleri ve dolar endeksi tarafinda yukari yonli tepki yaratabilir.

Toplantida 6zellikle Ug baslik izlenecek. Fed’in enflasyon risklerini nasil tanimlayacagdi, karar metnindeki yonlendirme dili ve dot
plot’taki yil sonu faiz beklentileri piyasa acisindan belirleyici olacak. Uyelerin faiz patikasinda yukari yonlii revizyona gitmesi, karar
sabit kalsa bile sahin bir sinyal olarak okunabilir.

Warsh’in basin toplantisinda kullanacagi ton ise toplantinin en kritik bélimi olacak. Enerji kaynakli enflasyon baskisini gecgici gérmesi
ve cekirdek gostergelerin gérece kontrolll kaldigini vurgulamasi piyasalar tarafindan daha dengeli algilanabilir. Buna karsilik
enflasyon beklentilerinin bozulma riskine dikkat cekmesi, faiz indirimlerinin 6telenebilecedi beklentisini gliglendirebilir.

isglicii piyasasinda heniiz Fed'i hizli bir gevsemeye zorlayacak belirgin bir bozulma gériilmiiyor. istihdam artisinin siirmesi, issizlik
oraninin duslk seviyelerde kalmasi ve ticret artiglarinin tamamen zayiflamamasi, Fed’in temkinli durusunu korumasina alan agiyor. Bu
nedenle Warsh’tan ilk toplantisinda aceleci bir faiz indirimi mesaji beklenmiyor.

Warsh’in ilk asamada agresif bir yon degisikligi yerine, veri odakli ve ihtiyatli bir ton kullanmasi daha olasi gériniyor. Enflasyonla
mucadele, Fed kredibilitesi ve iletisim sadelesmesi basliklarinda gl¢liu ancak kontrolli mesajlar vermesi beklenebilir.

Baz senaryoda Fed faizleri sabit birakir, karar metninde temkinli bir ton kullanir ve dot plot faiz indirimi beklentilerinin zayifladigini
gosterir. Bu durumda ABD tahvil faizleri ve dolar endeksi sinirli destek bulabilir. Hisse senetlerinde ise Warsh’in asiri sahin bir ton
kullanmamasi halinde risk istahi korunabilir.

Sahin senaryoda Fed enflasyon risklerine daha glglu vurgu yapar ve dot plot faiz indirimlerini buyuk 6l¢ide diglar. Bu durumda tahvil
faizleri ve dolar endeksinde ylkselis gérilebilir; teknoloji ve bliyiime hisseleri baski altinda kalabilir. Givercin senaryoda ise enerji
sokunun gegici oldugu vurgulanirsa tahvil faizlerinde geri cekilme, dolar endeksinde zayiflama ve riskli varliklarda toparlanma
gorilebilir.

Genel olarak toplantidan ¢ikabilecek en olasi mesaj, “faizler sabit, indirim icin erken, enflasyon riskleri izleniyor ve politika veri odakli
kalacak” ¢ercevesinde sekillenebilir. Bu nedenle piyasa igin kararin kendisinden ¢ok Warsh’in ilk basin toplantisinda verecegdi mesajlar
belirleyici olacak.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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