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FED Sonrasi Piyasa: Tahvil Piyasasi Warsh’i ikna Edici Bulmadi

FED, politika faizini beklendigi gibi %3,50-%3,75 araliginda sabit tuttu. Ancak kararin 9’a kars! 3 oyla alinmasi ve (g
dyenin 25 baz puanlik artirim istemesi, kurul icindeki enflasyon kaygisinin giiclendigini gésterdi. FED Bagkani Kevin
Warsh, %2 enflasyon hedefinden taviz verilmeyecegini sdylese de gelecek toplantilara iliskin net bir faiz sinyali vermedi.

Warsh, ekonomik verilerin tahvil faizlerini, tahvil faizlerinin de finansal kosullari sekillendirmesi gerektigini savunuyor. Bu
yaklasima gore yukselen piyasa faizleri, FED’in dogrudan artirim yapmasina gerek kalmadan ekonomiyi sikilastirabilir.
Tahvil piyasasi ise glicli ekonomi ve yliksek enflasyona ragmen harekete gecilmemesini, FED’in enflasyonun gerisinde
kalabilecegi seklinde yorumladi.

30 Yillik ABD Tahvili

United States 30 Year Government Bonds Yield - 3G - TVC A5,130% Y5,237% D5,086% K5,236% +0,102 (+1,99%)
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iki yillik tahvil faizi gerilerken uzun vadeli faizlerin yiikselmesiyle getiri egrisi diklesti. Bu durum kisa vadeli faiz artirimi
beklentisinin zayifladigini, buna karsilik uzun vadeli enflasyon ve FED kredibilitesi icin daha yiiksek risk primi talep
edildigini gésterdi. Bununla birlikte yiikseliste iran kaynakli enerji riski, glicli biiylime, Al yatirimlari, Hazine tahvil arzi ve
vade primi de etkili oldu.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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10 Yilhk ABD Tahvili

ABD 10 Yillik Devlet Tahvili Getiri - 1H - TVC A4,630% Y4,712% D4,588% K4,708% +0,027 (+0,58%) %

4,200%

A

S el -

Tem 2023 Tem 2024 Tem 2025 Tem 2026 Tem

77 TradingView

FED Sonrasi ilk Tepki

*Tahviller: iki yillik faiz %4,23’e gerilerken 10 yillik faiz %4,67, 30 yillik faiz ise %5,20 cevresine ylkseldi.
*Borsalar: Dow Jones %2,19, S&P 500 %1,52 ve Nasdaqg %1,74 digserek seans diplerine yakin kapandi.
*Dolar: Kisa vadeli faizlerdeki disusle zayifladi; EURUSD 1,1450’ye ylkselirken USDJPY 163,30’a ¢ekildi.
*Altin: Zayif dolar ve jeopolitik risklerle yaklasik %2 yikselerek 4.102 dolara ulasti.

*Petrol: WTI, FED’den ¢cok ABD-iran geriliminin etkisiyle yaklasik %7 yiikseldi.

Asya Seansindaki Déniis

Uzun vadeli tahvil satisi derinlesti; 10 yillik faiz %4,71’e, 30 yillik faiz %5,24 ile 2007°den bu yana en ylksek seviyesine
ciktl. Dolar endeksi 100,93’e toparlanirken EURUSD 1,1453’e geriledi. Artan tahvil faizleriyle altin %0,4 duserek 4.048
dolar ¢evresine, WTl ise %0,8 gerileyerek 83,8 dolara ¢ekildi. MSCI Asya-Pasifik endeksi yaklasik %0,6 duserken, Nasdaq
vadeli islemleri Microsoft bilancosunun destegiyle sinirli toparlandi.

Karar gorunuste “sahin bir bekleme” olsa da Warsh’in gl¢li séylemini somut bir adimla desteklememesi piyasay! ikna
etmedi. Asya seansinda yikselisini stirdiiren uzun vadeli faizler, piyasanin odaginin FED’in enflasyona yetisip
yetisemeyecegine ve kredibilite riskine kaydigini gosterdi.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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