
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 

 

    

30.07.2026 

 
FED Sonrası 

Temmuz/2026  

 

FED Sonrası Piyasa: Tahvil Piyasası Warsh’ı İkna Edici Bulmadı 

FED, politika faizini beklendiği gibi %3,50–%3,75 aralığında sabit tuttu. Ancak kararın 9’a karşı 3 oyla alınması ve üç 
üyenin 25 baz puanlık artırım istemesi, kurul içindeki enflasyon kaygısının güçlendiğini gösterdi. FED Başkanı Kevin 
Warsh, %2 enflasyon hedefinden taviz verilmeyeceğini söylese de gelecek toplantılara ilişkin net bir faiz sinyali vermedi. 

Warsh, ekonomik verilerin tahvil faizlerini, tahvil faizlerinin de finansal koşulları şekillendirmesi gerektiğini savunuyor. Bu 
yaklaşıma göre yükselen piyasa faizleri, FED’in doğrudan artırım yapmasına gerek kalmadan ekonomiyi sıkılaştırabilir. 
Tahvil piyasası ise güçlü ekonomi ve yüksek enflasyona rağmen harekete geçilmemesini, FED’in enflasyonun gerisinde 
kalabileceği şeklinde yorumladı. 

30 Yıllık ABD Tahvili 

 

İki yıllık tahvil faizi gerilerken uzun vadeli faizlerin yükselmesiyle getiri eğrisi dikleşti. Bu durum kısa vadeli faiz artırımı 
beklentisinin zayıfladığını, buna karşılık uzun vadeli enflasyon ve FED kredibilitesi için daha yüksek risk primi talep 
edildiğini gösterdi. Bununla birlikte yükselişte İran kaynaklı enerji riski, güçlü büyüme, AI yatırımları, Hazine tahvil arzı ve 
vade primi de etkili oldu. 

 

 

 

 



 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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10 Yıllık ABD Tahvili 

 

FED Sonrası İlk Tepki 

*Tahviller: İki yıllık faiz %4,23’e gerilerken 10 yıllık faiz %4,67, 30 yıllık faiz ise %5,20 çevresine yükseldi. 
*Borsalar: Dow Jones %2,19, S&P 500 %1,52 ve Nasdaq %1,74 düşerek seans diplerine yakın kapandı. 
*Dolar: Kısa vadeli faizlerdeki düşüşle zayıfladı; EURUSD 1,1450’ye yükselirken USDJPY 163,30’a çekildi. 
*Altın: Zayıf dolar ve jeopolitik risklerle yaklaşık %2 yükselerek 4.102 dolara ulaştı. 
*Petrol: WTI, FED’den çok ABD–İran geriliminin etkisiyle yaklaşık %7 yükseldi. 

Asya Seansındaki Dönüş 

Uzun vadeli tahvil satışı derinleşti; 10 yıllık faiz %4,71’e, 30 yıllık faiz %5,24 ile 2007’den bu yana en yüksek seviyesine 
çıktı. Dolar endeksi 100,93’e toparlanırken EURUSD 1,1453’e geriledi. Artan tahvil faizleriyle altın %0,4 düşerek 4.048 
dolar çevresine, WTI ise %0,8 gerileyerek 83,8 dolara çekildi. MSCI Asya-Pasifik endeksi yaklaşık %0,6 düşerken, Nasdaq 
vadeli işlemleri Microsoft bilançosunun desteğiyle sınırlı toparlandı. 

Karar görünüşte “şahin bir bekleme” olsa da Warsh’ın güçlü söylemini somut bir adımla desteklememesi piyasayı ikna 
etmedi. Asya seansında yükselişini sürdüren uzun vadeli faizler, piyasanın odağının FED’in enflasyona yetişip 
yetişemeyeceğine ve kredibilite riskine kaydığını gösterdi. 

 


