FED’in Ardindan
‘ IKON Piyasalarin Ruh Hali

FED Sonrasi: Warsh’in $ahin Baglangici Piyasalari Yeniden Fiyatlatti

FED - Faiz sabit, mesaj sahin: FED, politika faizini beklendigi gibi %3,50 - %3,75 araliginda sabit birakti. Ancak
piyasanin odagi kararin kendisinden ¢ok, Warsh déneminin ilk toplantisinda verilen sahin mesajlar oldu. Karar metninde
ileriye dénuk yénlendirme azaltilirken, fiyat istikrari vurgusunun giclenmesi “FED indirimden ¢ok siki durusa yakin”
algisini éne cikardi.

Dot plot - Artirim ihtimali masaya geldi: Haziran dot plot’ta 2026 yil sonu faiz beklentisi %3,4’ten %3,8’e yikseldi.
Dagilimda yalnizca 1 Uye faiz indirimi beklerken, 8 liye faizin sabit kalmasini, 9 lye ise yil igcinde en az bir faiz artirimi
ihtimalini isaret etti. Bu tablo, piyasanin “indirim gelebilir” beklentisini hizli sekilde “faizler daha uzun sire yuksek
kalabilir, hatta artirrm da mumkuan” fiyatlamasina gevirdi.

Tahvil piyasasi - On ucta sert tepki: FED sonrasi en belirgin tepki kisa vadeli ABD tahvil faizlerinde gériildii. 2 yillik
tahvil faizi yaklasik 17 baz puan yilikselerek %4,22 seviyesine cikarken, 10 yillik faiz 7 baz puan artigla %4,49 civarina
ylkseldi. Hareketin daha ¢ok kisa vadeli faizlerde yogunlasmasi, piyasanin daha siki bir FED patikasini fiyatladigini
gosterdi.

Dolar - Genis tabanl gliclenme: Karar ve Warsh’in agiklamalari sonrasi dolar endeksi gi¢lendi. EURUSD 1,15 bélgesine
gerilerken, GBPUSD’de disus daha belirgin oldu. USDJPY ise 160 seviyesi Gzerine ¢ikarak 2024’ten bu yana en ylksek
seviyelere yaklasti. Dolarin genis tabanl deger kazanmasi, FED’in toplanti 6ncesine goére daha sahin okundugunu
gosterdi.

ABD borsalari - Satig var ama panik yok: ABD endeksleri FED sonrasi baski altinda kaldi. Kapanista Dow Jones %0,97,
S&P 500 %1,21, Nasdaq %1,34 ve Russell 2000 %0,72 geriledi. Ancak satiglar panik havasina dénismedi. Petrol
fiyatlarindaki diisistin enflasyon gériinimiind ilerleyen dénemde rahatlatabilecegi beklentisi, hisse senetlerindeki
baskiyi sinirlamis olabilir.

Degerli metaller - Faiz ve dolar baskisi: Dolarin gliclenmesi ve kisa vadeli faizlerdeki yiikselis, altin ve glimis tGzerinde
baski yaratti. FED sonrasi altin tarafinda sert geri ¢cekilme gérulirken, gimis de benzer sekilde zayifladi. Piyasa, FED
mesajini reel faizler agisindan degerli metaller icin negatif okudu.

Warsh - Enflasyon miicadelesi 6ne ¢ikti: Warsh’in ilk basin toplantisinda en dikkat ¢eken nokta, istihdamdan ¢ok
enflasyonla miicadeleye vurgu yapmasi oldu. Enflasyonun %2 hedefinin oldukg¢a Gzerinde seyrettigini belirten Warsh,
hedefe ulasiilmadan %2 hedefinin tartisiimasina gerek olmadigini séyledi. Forward guidance’in mevcut ortam igin uygun
olmadigini belirtmesi ise FED iletisiminde daha az yonlendirme ve daha fazla veri bagimliligi dénemine gecilebilecedi
seklinde yorumlandi.

Genel piyasa okumasi: FED faizi sabit birakti ancak piyasanin aldigi mesaj net sekilde sahin oldu. Dot plot’un yukari
kaymasi, Warsh’in fiyat istikrarini merkeze alan tonu ve ileriye dénik yonlendirmeyi zayiflatmasi; dolar, kisa vadeli tahvil
faizleri ve degerli metaller {izerinde giiclii fiyatlama yaratti. Bundan sonraki siirecte TUFE, istihdam ve {icret verileri, faiz
artinnmi ihtimalinin kalici olup olmayacadi acisindan daha kritik hale gelebilir.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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