Finansal Degerlendirme Raporu
@® 'kON

Sirket Genel Bilgileri Endeks lle Kiyaslama
Sirket Unvani Gimsa 15,600 60
Sektér Cimento,
14,400 56

Dahil Oldugu Ulusal Endeks X0
islem Gérdiigii Pazar Yildiz Pazar 13,200 52
Hedef Fiyat Oneri Yok
Halka Aciklik Orani (%) 45,00 12,000 48
Son Kapanis (TL) 45,74
Hacim 631.740.849 10,800 44
Kayitli Sermayesi (Mn TL) 10.000
Odenmis Sermayesi (Mn TL) 945,6 9,600 40
Fiili Dolagimdaki Hisse Adedi 426.255.048
P!yasa Deger! (Mn TL) 43.251 8.400 36
Piyasa Degeri (Mn USD) 912 I [ | I
Halka Acik PD (Mn TL) 410 01-10-25 01-01-26 01-04-26 01-07-26

En Diisiik (TL) 40,55 — XU100 — CIMSA
fs%gt}s\{i”giat En Yiiksek (TL) 60,00

Ortaklik Yapisi

Ortalama (TL) 48,15
Ortalama islem Hacmi (Son 1 Ay) 417.456.795 Ticaret Unvani Pay Tutari (Mn TL) Pay (%)

. . . . . . HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 515,71 54,54
Bilangco Donemine Gore Analizi SR 344,95 36,48
Cimsa'nin ikinci ceyregi, gelir tablosu ile bilanconun farkli AKCANSA (,‘iMENTO SANAYI VE TICARET AS. 84,91 8,98

Onlere isaret ettigi bir donem oldu. Ceyreklik ciro yillik bazda - R .
3’239,7 darillrken sai@ hacmi %0,9 artg; Zaralma tanzlamen fiyat Onemli Finansal Veriler
ve Urlin karmasi kaynaklidir. Kaybin biyik bélimi marji disik i
hazir beton (-%21,3) ve vyapi malzemeleri (-%24,1) 2026/06 | 2026/03 | 2025/06 ﬁygﬁ‘k‘glgﬁ Bﬁn]lm(e %
segmentlerinden geldi; cekirdek ¢cimento yalnizca %3,3 geriledi Toplam Varliklar (Mn TL) 99.316 92.967 81.181 6,8 22,3
ve briit marjini 240 baz puan genisletti. FAVOK marjindaki 153 Toplam Borglar (Mn TL) 51.856 47782 43.229 8,5 20,0
baz puanlik iyilesme bu karma etkisinin ve artan amortisman Ozsermaye (Mn TL) 37.400 34761 29.006 7.6 28,9
yﬂk.ﬂntm E)irliktg sonucudur — nitekim brit k&r marji 9AO, esa§ Maddi Dur. Varl. (Mn TL) 49.007 45.684 37.049 73 32,3
zaallyet. kar marji 167 tiaz puan daralmlgtlr. Yar|y|l r??t karl‘ndAakl Net Kar (Mn TL) 2015 641 1327 2145 518
%51,8'lik artisin kaynagi da operasyon degildir: vergi 6ncesi karin
%61,2'si net parasal pozisyon kazancindan gelmekte, esas Net Satiglar (Mn TL) 25.447 1.632 26.864 18,8 -5.3
faaliyet kari ise %21,5 daralmaktadir. Asil gelisme bilancodadir. ~ Net Borg (Mn TL) 26.254  23.376  20.761 12,3 26,5
Toplam finansal borg %17,3 artarken bir yil iginde vadesi gelen ~ FAVOK (Mn TL) 4.192 1.470 4.212 185,2 -0,5
kismin payr %22,4'ten %32,7'ye yikselmis, cari oran 0,88'e Déviz Pozisyonu (Mn TL) -222 17 1.377 - -
gerilemis, nakit bu borcun yalnizca %47,4'Unl karsilar hale FAVOK Marji (%) 16 13 16 30,4 5,1
gelmistir. Isletme faaliyetleri alti ayda 1,59 milyar TL nakit ¢ikigi Net Kar Mariji (%) 8 6 5 43,7 60,2
Uretmis, serbest nakit akisi 3,83 milyar TL agik vermis, nakit Ozsermaye Karlilii (%) 6 2 5 182,8 176

pozisyonu %58 erimistir. Yatirim déngistnin nakit ¢ikisi sona . o ..
ermis gérinmektedir; Gglinci geyrekte mevsimsel olarak Sektorel Degerleme Analizi

gegle{men hamnvw‘lerer |§|'et‘me nakit akisini pozitife doéndurip Hisse PD(MnTL) PD/DD F/K FD/FAVOK CIMSA PD/DD F/K
dondirmeyecedi belirleyici olacaktir.

CIMSA 43.251 1,16 1,41 8,46 Cari 1,2 1,4
OYAKC 100.053 1,44 13,23 6,60 2026/06 1,2 11,8
BTCIM 27.565 1,16 - 32,09 2026/03 1,3 13,6
BSOKE 55.872 4,15 = 252,48 2025/12 1,1 14,2
AKCNS 45.430 1,67 nr2 12,87 2025/09 1,4 23,6
NUHCM 33.197 1,46 450,43 8,81 2025/06 1,6 17,5
LMKDC 12.492 1,50 7,19 3,18 2025/03 2,0 14,4
GOLTS 5.220 0,50 13,79 10,07  2024/12 1,4 12,5
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Performans
25% Haftalik Aylik Yilbasi
) Getiri X002 getiri  XYOYA  getiry XY
20% %34 %34 %59 %09 %73 -%26,5

15%

Ozet Bilango

Milyon TL 2026/06 2026/03 2025/06
10% Dénen Varliklar 23.984 22471  20.836

Duran Varliklar 75.332  70.495  60.345

5% Toplam Aktifler 99.316 92.967 81.181

Ozsermaye 37.400 34.761 29.006

0% Toplam Borg¢ 51.856 47.782 43.229

Net Borg 26.254  23.376 20.761

ehesria  202BR  020/08 Net Yab. Para Poz. 222 1 1.377
Ceyreklik FAVOK (Mn TL) Net Satislar (Ceyrek) 13.000 11.632 14.394

— Ceyreklik FAVOK Marji EFK (Geyrek) 1.447 315 1.615
FAVOK (Geyrek) 2.700 1470 2.749

Net K/Z (Geyrek) 1.329 641 947

1,41
14,39
1,16
1,72
8,46
12,95
1,56
1,73

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

Net Satiglar Bliyiime (Yillik) (%) 98,98 422,87 9,43 47,62 1,57
FAVOK Biiyiime (Yillik) (%) 39,67 332,51 47,06 41,94 1,51
Net Kar Biiylime (Y1llik) (%) 97,50 2321 -10,12 -38,86 46,35
Ozsermaye Biiyiime (%) 63,10 120,98 209,01 29,31 28,94
Net Borg Biiyiime (%) 135,19 -24,62 279,52 340,09 26,46

Kaynak: Finnet
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Gelirin ve Marjin Kaynadi

Ceyreklik ciroda yillik bazda gériilen %9,7'lik daralma tamamen fiyat ve Grin
karmasi kaynaklidir; konsolide satis hacmi ayni dénemde %0,9 artmistir.
Yurt ici satislar %6,8 gerilerken uluslararasi satislar %7,8 artmis, ana kaynak
Ekim 2025'te devreye alinan Houston (ABD) gri ¢imento 6gitme tesisi

olmustur.
%-3,3
Gimento - °=3, .
brit marj +240 bp
%-
Hazir beton — %-21,3
briat marj -230 bp
Yapimalz./ _ %-24,1
paketleme | b1t marj-1170 bp
| 1 1 1 1 I I

-35 -30 -25 -20 -15 -10 -5 0
2C26 gelir degisimi, y/y (%)
Grafik 1-Segment bazinda gelir ve briit marj degisimi (2C26)

Cirodaki kaybin blylk bélimu marji dislik yan segmentlerden gelmistir:
cekirdek cimento yalnizca %3,3 gerilerken hazir beton %21,3, yapi
malzemeleri %24,1 daralmistir. Cekirdek segmentin brit marji 240 baz
puan genislemis, diger ikisi 230 ve 1.170 baz puan daralmistir. Konsolide
FAVOK marjindaki 153 baz puanlik iyilesme bu karma etkisinin
sonucudur: sirket disik marjli hacimden cekilirken cekirdek isini
korumustur.
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Grafik 2 -Brit ve esas faaliyet kar marji ile amortisman yiiki (1Y25 - 1Y26)
Kaynak: CIMSA Faaliyet Raporlari, KAP Finansal Tablolari, Finnet, IKON Arastirma

Ancak operasyonun en az dizeltmeye acik iki gostergesi zayiflamistir:
brit kar marji 90, esas faaliyet kar marji 167 baz puan daralmistir. Buna
karsilik amortismanin hasilata orani 159 baz puan yiikselmistir; FAVOK
marjindaki iyilesmenin dnemli bdliimii bu kalemden gelmektedir.
Mersin kalsiyum aliminat ¢cimento hatti, Houston tesisi ve Eskigehir atik
Isi santrali gibi yatirimlarin nakit ¢ikisi sona ererken muhasebesel yiki
sirmektedir.

Kar Kalitesi ve Enflasyon Muhasebesi

CIM

Vergi oncesi karin %61,2'si
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Grafik 3 -1Y26 net kar kdprisii - karin bilesenlerine ayrilmasi (milyon TL)

Birinci sayfadaki yillik %51,8'lik net kar artisinin kaynagi vergi éncesi
karin bilesenlerinde gérulmektedir. 3.232 milyon TL'lik vergi 6ncesi
karin 2.047 milyon TL'si esas faaliyetlerden, 1.976 milyon TL'si net
parasal pozisyon kazancindan gelmekte; bu iki kalem 803 milyon TL net
finansman gideriyle dengelenmektedir. Parasal kazancin vergi 6ncesi
kara orani %61,2'dir; bu kalem hari¢ tutuldugunda vergi 6ncesi kar
1.256 milyon TL'ye iner. Efektif vergi orani ise %22,7'den %27,7'ye
ylkselmistir.

TMS-29 uyarinca parasal yukumlualikleri parasal varliklarini asan
sirketler enflasyonist ortamda k&r yazar. Cimsa'min 31,1 milyar TL
finansal borcuna karsilk 4,8 milyar TL nakdi bulundugundan net parasal
pozisyon negatiftir: bilancodaki risk unsuru gelir tablosunda kar
olarak gériinmektedir. Bu kalem nakit yaratmaz; nakit akis tablosunda
4.486 milyon TL'lik dizeltmeyle geri ¢ikariimistir.

KAPSAMLI GELIRDE GORUNMEYEN KAYIP

Gelir tablosunda +2.338 milyon TL donem kari raporlanirken toplam
kapsamh gelir -1.222 milyon TL'dir (1Y25: +1.864 milyon TL). Fark, yurt
disiistiraklerin yabanci para ¢evrim farklarindan gelmektedir: 1Y26'da -
3.193 milyon TL; 6zkaynak altindaki birikmis bakiye bir yilda -1.949
milyon TL'den -5.730 milyon TL'ye gerilemistir. Déviz kar gelir
tablosuna girerken ayni operasyonlarin TL cinsinden degder kaybi
O0zkaynakta birikmektedir.

Bor¢luluk ve Vade Yapisi

iKi FARKLI NET BORC TANIMI

Sirketin acikladigi net bor¢ 24.571 milyon TL ve kaldirag 2,54x'tir. Tam
bilango kalemlerinden hesaplanan net finansal bor¢ 26.254 milyon TL,
kaldirag 2,71x'tir — birinci sayfadaki tutar da budur. Aradaki 1.683 milyon
TL TFRS-16 kiralama borglaridir; sirket tanimi bu kalemi diglamaktadir.
Bu degerlendirmede kiralama dahil, muhafazakar tanim esas alinmistir.

Kaldiracin  2,82x'ten 2,54x'e gerilemesi borcun azalmasindan degil,
karsilastirma paydasindaki son 12 aylik FAVOK tabaninin glclenmesinden
kaynaklanmaktadir; birinci sayfadaki tabloda gorildigl Gzere net finansal
bor¢ ayni dénemde geyreklik %12,3, yillik %26,5 artmistir.
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Grafik 4 -Finansal bor¢ vade kompozisyonu
Kaynak: C/MSA Faaliyet Raporlari, KAP Finansal Tablolari, Finnet, IKON Arastirma

Asil gelisme tutarda degil kompozisyondadir. Toplam finansal borg bir
yilda %17,3 artarken uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kismi
2.147 milyon TL'den 6.407 milyon TL'ye, yani %198,4 yiikselmistir.
Bir yil icinde vadesi gelen borcun payi %22,4'ten %32,7'ye ¢ikmig, uzun
vadeli bor¢lanmalar ise yalnizca %1,8 artmistir: sirket yeni uzun vadeli
borclanma yapmadan mevcut borcun vadesinin kisalmasini izlemistir.

Likidite gostergeleri buna paralel bozulmustur. Carioran1,17'den 0,88'e,
nakit orani 0,32'den 0,18'e gerilemis, net isletme sermayesi 2.971 milyon
TL fazladan 3.315 milyon TL ac¢ida donmdistir. Nakit, bir yil icinde
vadesi gelen finansal borcun yalnizca %47,4'linii kargilamaktadir (bir
yil 6nce %96,5). TCMB politika faizinin %37'de sabit tutuldugu ortamda
bu, sirketi 2026'nin ikinci yarisinda bor¢ yenileme piyasasina bagimh
kilmaktadir; olumlu tarafta 6denen faiz 1.052 milyon TL'den 435 milyon
TL'ye gerilemistir.

Déviz cephesinde net yabanci para pozisyonu bir yil 6nceki uzun
pozisyondan kisa pozisyona donmdis olmakla birlikte 6zkaynaklarin yalnizca
%0,5'i kadardir; 12,1 milyar TL yabanci para yukumlalik 9,3 milyar TL'lik
tlrev pozisyonuyla dengelenmistir. Ancak bu koruma, yukarida ele alinan
yurt digi istirak ¢evrim riskini kapsamamaktadir.

Nakit Akisi

1Y26'da isletme faaliyetleri 1.592 milyon TL nakit cikisi Gretti (1Y25:
+535 milyon TL girig). 2.240 milyon TL yatirim harcamasiyla serbest
nakit akisl -3.832 milyon TL oldu; nakit alti ayda 11.427 milyon TL'den
4.769 milyon TL'ye, yani %58,3 azaldi.
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Grafik 5 -1Y26 nakit kopriisii (milyon TL)
Kaynak: C/MSA Faaliyet Raporlari, KAP Finansal Tablolari, Finnet, IKON Arastirma

Negatife donusin baslica nedeni isletme sermayesindeki 3.032 milyon
TL'lik kaynak ¢ikisidir. Ticari alacaklar bir yilda %22,7, stoklar %26,8
artmis; her ikisi de %5,3 daralan hasilatin belirgin sekilde tzerinde
buyumdastir. Devir hizlarindaki yavaslama, zayiflayan talep ortaminda
tahsilat vadelerinin uzadigina ve stok birikimine isaret etmektedir.
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Grafik 6 -Serbest nakit akigi Gretimi (1Y25 - 1Y26)
Kaynak: C/MSA Faaliyet Raporlari, KAP Finansal Tablolari, Finnet, IKON Arastirma

Acigin bilesimi de de@ismistir: 1Y25'teki -3.230 milyon TL, pozitif isletme
nakit akisina ragmen 3.765 milyon TL'lik yogun yatirimdan kaynaklaniyordu.
1Y26'da yatirnm harcamasi %40,5 azalip hasilata orani %14,0'ten %8,8'e
inmesine karsin acik genisledi; ¢clinki kaynak bu kez isletmenin kendisinden
ciktl. Buna ek olarak 1.231 milyon TL temettl 6denmis, bagli ortakliklarda
ilave pay alimi i¢in 1.088 milyon TL harcanmistir. Toplam 6,15 milyar TL'lik
nakit ihtiyacina karsilik yalnizca 557 milyon TL net yeni kredi kullaniimis, fark
nakit rezervinden karsilanmistir.

Sektor ve Operasyonel Goriiniim

2026, Tirkiye ¢imento sektori icin rekor 2025'in ardindan bir normallesme
yili olarak sekilleniyor. TURKCIMENTO verilerine gére 2025'te iiretim %10,5,
yurt ici satis %9,7 ve ihracat %15,5 artmisti. 2026'nin ilk dért ayinda ise
klinker tretimi 25,0 milyon tonile %1,5 artarken ¢cimento tretimi 24,7 milyon
tonile %2,4, yurt i¢i cimento satigi 19,8 milyon ton ile %4,2 geriledi. Cimento
ihracati 4,8 milyon ton ile %3,9 artarken klinker ihracati 1,4 milyon ton ile
%36,1 daraldi.

Makro tarafta insaat sektori katma dederi 2026 ilk ceyredinde %3,2
buytimustir; bu, 2025 genelindeki %10,8'lik biylimeye gére belirgin bir
yavaslamadir. Buna karsilik TUIK verilerine gére ayni ceyrekte yapi
ruhsatlarinda daire sayisi bazinda %37,0 artis kaydedilmistir. Ruhsat ile fiili
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cimento talebi arasindaki tc-alti ceyreklik gecikme dikkate alindiginda bu,
2027 icin 6nci bir olumlu sinyal niteligindedir.

Maliyet cephesi

@® Elektrik: Nisan 2026 EPDK tarifesinde sanayi (orta gerilim)
elektrik fiyati %5,8 artmistir — enflasyonun oldukga altinda.

@® Dodalgaz: BOTAS Nisan 2026 diizenlemesiyle sanayi tesisleri ve
santrallerigin %20 zam yapilmistir.

® Hammadde: Temmuz 2026 Yi-UFE'de madencilik ve tas ocakgiligi
yillik %41,8 ile genel UFE'nin (%27,8) cok lzerinde artmistir. Bu,
sirketin dogrudan hammadde giderindeki %30,6'llk artisla
tutarhdir ve 3C26 igin ana maliyet riskidir.

@® Enerji alt endeksi: Temmuz 2026'da aylik %4,83 ile en hizl artan
Yi-UFE grubu olmustur; 2C26'daki enerji maliyeti avantajinin
3C26'da ayni dlgiide sirmeyebilecegine isaret eder.

@ Alternatif yakit: ikame orani Tirkiye tesislerinde %16'dan %24'e,
Mannok'ta %61'den %79'a ylkselmistir. Bu, fosil yakit fiyat
oynaklgina karsi yapisal bir tampon olusturmakta ve CBAM
déneminde rekabet avantaji saglamaktadir.

Yatirimlar ve yurt digi operasyonlar

Cimsa'nin son donem yatirim programi, TL bazli yurt ici talebe bagimlilig
azaltip doviz gelirini artirmaya odaklanmistir. Temmuz 2026'da devreye
alinan Mersin kalsiyum aliiminat ¢cimento hatti, 31,8 milyon dolarlik yatirrmla
kapasiteyi 131 bin tondan 197 bin tona (%50) ¢ikarmistir; bu kapasitenin
yaklasik %90" ihracata yoneliktir. Sirket bu niste diinya liderligine yikselmis
olup beyaz ¢cimentoda diinyanin en blyuk ikinci Greticisi konumundadir.

Yurt disi ayakta Cimsa Building Solutions B.V. (ispanya Bufiol tesisi ile
Almanya, italya ve Kibris terminalleri) 1Y26'da 9,03 milyar TL hasilat, 1,27
milyar TL faaliyet kéri ve 911 milyon TL net kar Uretmistir. 2024'te satin
alinan Mannok (irlanda) ve Ekim 2025'te devreye giren Houston gri ¢cimento
tesisi, 2C26'daki %7,8'lik uluslararasi hacim artisinin kaynadidir; 1Y26'da
bagli ortakliklarda ilave pay alimii¢in harcanan 1.088 milyon TL bu yapidaki
azinlik paylarina iligkindir.

Enerji tarafinda Eskisehir atik 1s1 geri kazanim santrali 30 Haziran 2026
itibartyla 5.500 kWp kapasiteyle devreye alinmig olup tesisin enerji
ihtiyacinin %40'in1 karsilamasi hedeflenmektedir. 29 Temmuz 2026'da
duyurulan Mannok ¢ati tipi glnes enerjisi projesi (6 MW, yaklasik 10 bin
panel) tamamlandiginda grubun toplam giines enerjisi kapasitesi 24,7
MW'tan 30 MW'in, atik 1s1 dahil toplam 6z Gretim kapasitesi 41 MW'in izerine
cikacaktir.

Degerleme ve Piyasa Konumu

Birinci sayfadaki Sektorel Degerleme Analizi tablosunda gorildigu tzere
Cimsa, sektdr ortalamalarinin altinda fiyat kazang, firma degeri/FAVOK ve
piyasa degeri/defter degeri carpanlariyla islem gérmektedir. Bu iskontonun
okunmasinda iki karsit unsur birlikte degerlendirilmelidir.

@® Lehte:2026'da karsilastirilan cimento sirketlerinin 6nemli b6limu
esas faaliyet zarari veya negatif net kdr marji bildirirken Cimsa
pozitif ve genisleyen marjlarla ayrigsmaktadir. Carpanlarin

Yasal Uyari

dusukligu buylk ol¢ide kar tabaninin  saglamligindan
kaynaklanmaktadir.
@® Aleyhte: Karsilastirilan sirketlerin ~ ¢ogu net  nakit

pozisyonundayken Cimsa, emsallerinden farkli olarak son g yilda
irlanda, ispanya ve ABD'de borgla finanse edilen bir
uluslararasilagma programi yuritmustir. Cari oranin 0,88 ile
emsallerin belirgin altinda kalmasi ve bu degerlendirmede ele
alinan vade ile nakit akigi gérinimu, iskontonun bir bélimind
aciklamaktadir.

izlenmesi Gereken Basliklar ve Riskler

Bilanco ve nakit akisi

@® Refinansman takvimi. 30.06.2026 itibariyla 10.143 milyon TL'lik
finansal borcun vadesi 12 ay iginde gelmektedir ve nakit bu tutarin
%47,4'Gn0 kargilamaktadir. Yenileme kosullarinin ve efektif faiz
oraninin 3C26 finansallarinda izlenmesi gerekir.

@ isletme sermayesi normallesmesi. Ticari alacaklar hasilatin ok
Uzerinde buyumustir. 3C26'da tahsilatin hizlanip hizlanmadigi,
isletme  nakit akisinin  pozitife dénlip ddnmeyecedini
belirleyecektir; cimento sektériinde ikinci yarinin mevsimsel
olarak daha gu¢li olmasi bu agidan destekleyicidir.

@® Temettii kapasitesi. Serbest nakit akisi iki yil Ust Giste negatifken
1.231 milyon TL temetti 6denmistir. Nakit Gretimi toparlamazsa
2027 temettl politikasi baski altinda kalabilir.

@® Kaldirag esigi. Kiralama borglari dahil hesaplanan kaldirag 2,71x,
sirketin kendi tanimiyla agikladidi kaldirag 2,54x seviyesindedir.
Kredi  s6zlesmelerindeki  finansal  taahhltler  kamuya
aciklanmadigindan esige olan mesafe disaridan 6lgiilememektedir.

Operasyonel ve makro

@® VYurticitalep. Deprem bdlgesindeki yeniden insa faaliyetinin talep
zirvesini geride birakmasi, i¢ pazar hacimleri lzerinde baski
olusturmaya devam edebilir.

@® Hammadde ve enerji maliyeti. Madencilik Yi-UFE'sinin %41,8 ve
enerji alt endeksinin aylk %4,83 artmasi, 2C26'daki marj
genislemesinin 3C26'da tekrarlanmasini zorlastirabilir.

@ Reel kur. TUFE'nin %31,8 artti§l, ABD dolarinin TL karsisinda
yilbasindan yalnizca %10,5 deder kazandigi ortamda TL reel olarak
degerlenmektedir. Bu, ihracat fiyatlamasini TL bazinda
baskilamakta ve yurt disi istiraklerin &zkaynak degerini
asindirmaktadir.

@® CBAM. Mali dénem baglamis olmakla birlikte ilk nakit etkisi
2027'de gorilecektir. Dogrulanmis emisyon verisi sunamayan
Ureticilere varsayilan deger uygulanmasi riski, veri altyapisina
yatirim yapan Ureticiler lehine bir ayrigsma yaratabilir.

Kaynak: QiMSA Faaliyet Raporlari, KAP Finansal Tablolari, Finnet, IKON
Arastirma

Ceyreklik karsilastirmalar TMS-29 uyarinca cari satin alma giicline gére yeniden
dizenlenmis tutarlar Gzerinden yapilmistir. Ton bazinda satis hacimleri ile kredi
sozlesmelerindeki finansal taahhit esikleri kamuya agiklanmamistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiracl islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragh islemlerde yatirim danigmanligi hizmeti de verilmemektedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik
genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, miisterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan énce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak
anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

IKON Menkul
Dederler A.S.
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