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Operasyonel Veri Notu — Haziran 2026

Global Ports Holding'in (GPH, GLYHO'nun kruvaziyer liman ana is kolu) (16 Temmuz 2026) KAP agiklamasina gbre Haziran
2026'da toplam limanlarina 660 gemi yanasti ve 1.999.130 yolcu agirlandi. Bir yil 6ncesine gore konsolide gemi sayisi %9, yolcu
hareketleri %10 artti. Bu, Nisan 2026'daki —%5'lik yolcu dustsinun ardindan Mayis (+%4) ve Haziran (+%10) ile Ust Uste iki
toparlanma ayi anlamina geliyor.

One cikan bulgu: bélge kirilimi, Nisan'daki daralmanin gercekten gecici oldugunu dogruluyor. Nisan'da -%29 ve -%24 gibi agir
dusUsler yasayan Dogu ve Bati Akdeniz bélgeleri Haziran'da sirasiyla +%8,3 ve —%0,3'e (neredeyse yatay) toparlandi; Amerika
ise +%3'ten +%14,5'e hizland. Sirketin daralmayi “hava kosullari ve sefer programi dedgisiklikleri” olarak aciklamasi Haziran
verisiyle net kanitlanmis oldu.

Stratejik tarafta 14 Temmuz 2026'da Global Liman, Royal Caribbean Cruises'in (RCCL) Ege Port'ta (Kusadasi) %9,52 payini
devralarak Ege Port'taki toplam sahipligi %99,99'a cikardi; ayni giin Lisbon Port icin de RCCL'nin %10 payinin alimina yonelik
s6zlesme imzaland. Yilin ilk yarisinda (Ocak-Haziran 2026) GPH konsolide limanlari 9,48 milyon yolcu agirladi — bir énceki yilin
ayni dénemine gére %10,1 buylime.

Son 12 Ay — Trafik Nasil Degisti?

Son 12 ay dalgali ama sonu gug¢li kapanan bir dénem oldu. 2025 yazindan sonra (Agustos-Kasim) GPH'nin ana limanlarindaki
yolcu biiyimesi durgunlasti, hatta negatife dondi; Aralik 2025'te +%12'ye sicrayarak yeniden hizlandi; 2026 ilk ceyredi glicli
actl (Ocak +%15, Subat +%18, Mart +%20); Nisan'da tek basina %5 diserek son dénemin ilk negatif ayi oldu; Mayis'ta +%4,
Haziran'da +%10'a ¢ikarak hiz yeniden yakalandi. Asagidaki grafik bu 12 aylik ritmi net gdsteriyor:

Son 12 Ay — Aylik Gemi ve Yolcu Biiyiimesi (bir 6nceki yilin ayni ayina gore)
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Grafik 1— Son 12 ayda aylik gemi ve yolcu biyimesi (bir yil 6nceki ayni aya gére, %). Kaynak: GPH aylik trafik Excel'i ve KAP agiklamalari.

Tasinan Yolcu

Aylik yolcu sayisi belirgin bir dalga ciziyor: yaz sonrasi (Agustos-Kasim 2025) durgunluk, Aralik'ta tarihi zirve (1,76 milyon
konsolide yolcu), 2026'nin ilk ceyreginde yiiksek plato, Nisan'da gecici disis, Mayis-Haziran'da hizli toparlanma. Haziran 2026
(1,63 milyon konsolide yolcu / 1,99 milyon tim portfoy) Nisan dip'ine gére +%16 seviyeye ¢ikmis durumda. Yillik degisim bant
-%5 ile +%20 arasinda dalgalaniyor; Haziran +%10 ile pozitif bolgede kararli bir toparlanma sinyali.
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Grafik 1— Aylik tasinan yolcu (milyon, sol eksen, lacivert cubuk) ve gegen yilin ayni ayina gére degisim (%, sag eksen, turuncu ¢izgi).

Doluluk Orani ve Gemi Sayisi

GPH konsolide doluluk orani (gemi basina yolcu dolulugu; %100 ilan edilen ¢ift kisilik kapasiteye endekslidir; kruvaziyerde
%100'Un Gzerine ¢ikmasi olagandir) son 12 ayda hi¢ %100 sinirinin altina inmedi — bant %100-114. Bu, talep tabaninin yapisal
saglamhginin en agik gostergesi. Yaz pikinde (Temmuz-Agustos 2025) %114'e ulasan doluluk, sonbaharda %100-103'e gerilemis,
kis ve baharda %105-107 bandina toparlanmis; Mayis 2026'da %105. Gemi sayisi tarafinda Haziran'da 545 gemi agirlandi — bir
yil dnce 498 olan seviyeye gére %9,4 artis.
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Grafik 2 — Aylik gemi sayisi (adet, sol eksen, lacivert cubuk) ve konsolide doluluk orani (%, sag eksen, turuncu ¢izgi). Doluluk orani ~1 ay gecikmeli agiklanir.

Bélge Bazli Yolcular (Haziran 2026)

Haziran 2026'da yolcunun bélge dagilimi Nisan'dan belirgin bigcimde farkli. Amerika 720 bin yolcu ile en blyik bdlge (yilhk
+%14,5); Orta Akdeniz + Kuzey Avrupa + Kuzey Afrika 352 bin (+%6,8); Bati Akdeniz + Atlantik 281 bin (yillik neredeyse yatay,
-%0,3); Dogu Akdeniz + Adriyatik 252 bin (+%8,3). Konsolide edilmeyen GPH limanlari ise 371 bin yolcuya ulasti — bu bélimde
raporlama Ocak 2026'da basladigi icin 2025 karsilastirmasi mevcut degil.
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Grafik 3 — Haziran 2026 bélge bazinda konsolide yolcu (milyon). Yesil A = bir yil 6ncesine gére artis; kirmizi ¥ = azalis.
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Akdeniz Toparlanmasi: Nisan = Haziran 2026

Nisan 2026'daki —%5'lik konsolide yolcu distsiniin nedeni tamamen Akdeniz'di: Dogu Akdeniz & Adriyatik —%29, Bati Akdeniz
& Atlantik —%24 gerilerken, Akdeniz digi bélgeler (Amerika, Kuzey Avrupa) buyimesini stirdirmuistu. Sirket bunu “hava kosullari
ve sefer programi dedgisiklikleri” ile aciklamisti. Haziran 2026 verileri bu agiklamayi somut bi¢cimde dogruladi: Dogu Akdeniz
-%29'dan +%38,3'e dondU; Bati Akdeniz -%24'ten —%0,3'e (neredeyse yatay) ¢ikti; Amerika +%3'ten +%14,5'e hizland..
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Grafik 4 — Bélge bazinda Nisan 2026 (gri) ve Haziran 2026 (lacivert) yillik de§isim (%) karsilagtirmasi.

Liman Portfoyinde 2026

2026’da GPH portfoyu yeni imtiyazlar ve ortak sahiplerden pay alimlariyla belirgin sekilde toparlandi. En dikkat cekici gelisme
dinki RCCL hisse alimlari — GPH, ana musteri-ortagi olan biiylk kruvaziyer devi ile Ege Port'ta neredeyse tam sahibi ve Lisbon
Port'ta tam konsolide operatér konumuna geliyor.

Tarih Liman Ne Oldu?

14 Tem 2026 Ege Port (Kusadasi) Global Liman, Royal Caribbean'in %9,52 payini satin aldi. Ege Port'taki toplam pay
%90,47 = %99,99 (neredeyse tam sahiplik).

14 Tem 2026 Lisbon Port (Portekiz) Royal Caribbean'in %10 payi i¢in satin alma sézlesmesi imzalandi; tamamlaninca
pay %50 = %60'a ¢cikacak ve tam konsolidasyona gegilecek.

13 Nis 2026 Akapulko (Meksika) 24 yillik isletme sézlesmesi imzalandi; operasyonun 2. ceyrek 2026'da baslamasi
planlaniyor (17.199 m?).

19 Mar 2026 Las Palmas (Kanarya Yeni kruvaziyer terminali agildi — Avrupa'nin en blyuk kruvaziyer yolcu terminali

Adalari) (~14.000 m?, ayni anda 4 gemi agirlayabiliyor).

27 Sub 2026 Sevilla (ispanya) 25 yillik isletme sézlegmesi; Ocean Platform Marinas ile ortak girisim —liman
operasyonu devralindi.

1.ceyrek 2026 Bodrum (Tiirkiye) isletici sirketteki pay %60'tan %90'a cikarild; isletme hakki 27 Aralik 2067'ye
kadar.
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Aylik Veri Tablosu (Temmuz 2025 - Haziran 2026)

Ay Konsolide yolcu | Konsolide gemi Yolcu yillik Gemi yillik Doluluk (aylik, %)
(mn)

Tem'25 1,69 5272 +%6 +%18 %114
Agu'25 1,57 477 ~%0 +%8 %114
Eyl'25 1,40 504 -%4 +%3 %103
Eki'25 1,47 604 -%2 +%2 %102
Kas'25 1,60 669 =%1 +%2 %100
Ara'25 1,76 648 +%12 +%10 %106
Oca'26 1,73 608 +%15 +%11 %105
Sub'26 1,49 524 +%18 +%10 %106
Mar'26 1,74 627 +%20 +%16 %107
Nis'26 1,41 568 -%5 ~%0 %107
May'26 1,48 559 +%4 +%2 %105
Haz'26 1,63 545 +%10 +%9 =

Not: Yillik degisim rakamlari KAP aciklamalarinda ilan edilen (yuvarlanmis) konsolide oranlardir. Konsolide yolcu ve gemi sayilari GPH'nin dogrudan islettigi (konsolide edilen) limanlari kapsar;
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Kaynak: KAP — GPH aylik ,, Yolcu Istatistikleri” aciklamalari ve ekleri, GLYHO Yatirimci ili§kileri sayfalari, (Global Ports Holding, GLYHO'nun
kruvaziyer liman ana ig kolu).

Risk Uyarisi:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hi¢bir sekilde y6énlendirici nitelikte olmayan icerik,
yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Ozellikle kaldiracli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim
danigsmanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin
alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin
icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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