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Yazilim Zayiflig1 Beklentileri Bozdu

IBM, ikinci ¢ceyrekte gelirini yillik bazda %1 artirarak 17,2 milyar dolara ¢ikardi ancak piyasa beklentisinin
altinda kald. Dizeltilmis hisse basina kar %5 artisla 2,93 dolar, GAAP hisse basina kar ise 2,27 dolar oldu.

Segmentlerde Ayrisma

Yazihm gelirleri %5 buyuse de beklentileri karsilayamadi. Red Hat gelirleri %11 artarken, Transaction
Processing ve z17 mainframe baglantili satislardaki zayiflik sonuglari baskilad.

Danigsmanlik gelirleri yatay seyrederken, altyapi gelirleri %7 geriledi. Buna karsilik sunucu, depolama ve
Power sistemlerini kapsayan dagitik altyapi gelirleri %37 artis gosterdi.

Harcamalar Donanima Kaydi

Yoénetim, muasterilerin olasi fiyat artislari ve tedarik sikintilari 6ncesinde butgelerini sunucu, depolama ve
bellek alimlarina yénlendirdigini belirtti. Bu durum bazi biyuk yazilim sézlesmelerinin ertelenmesine neden
oldu.

CEOQ Arvind Krishna, sirketin degisen miisteri davranisina yeterince hizli uyum saglayamadigini kabul etti.

Marjlar ve Nakit Akisi

Duzeltilmis brut kar marji 70 baz puan gerileyerek %59,4’e indi. Buna karsilik dizeltilmis vergi 6ncesi kar
marjl %19,2’ye yikseldi.

IBM, yilin ilk yarisinda 7,8 milyar dolar faaliyet nakit akisi ve 4,8 milyar dolar serbest nakit akigi Gretti.
Genel Degerlendirme

Sonuglar, karlilik ve nakit akisinin direncgli kaldigini ancak yazilim biyimesinin zayifladigini gosteriyor. Red Hat ve
dagitik altyapidaki glig, ertelenen yazilim anlagsmalari ve mainframe kaynakli baskiyi tam olarak telafi edemedi.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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