Japonya Merkez Bankasi
‘ IKON Faiz Karari

BOJ’dan 31 Yilin Zirvesine Faiz Artigi: Normallesme Siiriyor, Mesajlar Kontrolli

Japonya Merkez Bankasi, politika faizini 25 baz puan artirarak %0,75’ten %1,00 seviyesine yukseltti. Karar piyasa
beklentileriyle uyumlu gerceklesirken, Japonya’da kisa vadeli faizler 1995’ten bu yana en yiksek seviyeye tasindi.
Boylece BOJ, uzun yillar suren ultra gevsek para politikasi déneminden ¢ikis sirecinde yeni bir adim daha atti. Ancak
kararin genel tonu agresif bir sikilagsmadan ¢ok, kontrolli normallesme olarak 6ne ¢ikti.

Karar 7’ye 1 oyla alinirken, Baskan Kazuo Ueda’nin daha 6nce agiklanan saglik tedavisi nedeniyle toplantiya katiimamasi
dikkat cekti. Kurul Gyesi Toichiro Asada, biilylime ve istihdam tarafindaki asagi yonlu risklerin enflasyon risklerinden daha
agir bastigini savunarak faiz artisina karsi oy kullandi. Bu karsi oy, kurul icinde faiz artislarinin hizi konusunda temkinli bir
durusun da bulundugunu gésterdi.

BOJ’un karar metninde enflasyon vurgusu 6n plandaydi. Banka, fiyat artislarinin daha genis bir tabana yayilabilecegini ve
temel enflasyonun %2 hedefinin Gzerine sapma riski tasidigini belirtti. Bu nedenle faiz artisinin ana gerekgesi,
blyumedeki giclenmeden ¢ok enflasyon gérinimindeki yukari yénli riskler oldu. Buna karsin BOJ, finansal kosullarin
destekleyici kalmaya devam edecedgini vurgulayarak piyasalara ani ve sert bir sikilasma mesaji vermekten kagind.

Tahvil alim programi tarafinda ise BOJ, 2026 mali yilinda JGB alimlarini ¢ceyreklik 200 milyar yen azaltmayi
slrdirecedini agikladl. Buna gdre aylik JGB alimlarinin Temmuz 2024’teki 5,7 trilyon yen seviyesinden Mart 2027’de 2,1
trilyon yen seviyesine gerilemesi bekleniyor. 2027 mali yilinda ise azaltimin daha sinirh tutulacagi ve Nisan 2027°den
itibaren aylik alimlarin yaklasik 2,0 trilyon yen seviyesinde strdirilecedi belirtildi. Bu baslik, faiz artisina ragmen BOJ’un
bilanco tarafinda daha temkinli hareket edecegini gésteriyor.

Piyasa tepkisi ilk agamada dengeli kaldi. Nikkei 225 endeksi karar sonrasi 70.000 seviyesini asarak tarihi zirve bélgesine
tasinirken, Japon yeni sinirli hareket etti. Tahvil piyasasinda ise JGB faizlerinde yukari yonlu hareket izlendi. Bu
gorinum, faiz artisinin buyik 6lctde fiyatlandigini, ancak bundan sonraki yonlendirmelerin 6zellikle yen ve Japon tahvil
piyasasi agisindan belirleyici olacagini gésteriyor.

Oniimiizdeki dénemde piyasanin odagi, BOJ’un ek faiz artisi sinyali verip vermeyeceginde olacak. Enerji fiyatlari, Orta
Dogu kaynakli riskler, Gicret artislarinin fiyatlara gecisi ve yenin seyri yakindan izlenecek. Ozellikle USDJPY’nin yiiksek
seviyelerde kalmasi, ithal enflasyon baskisi Gzerinden BOJ’un politika alanini daraltabilir. Genel olarak karar, Japon yeni
acisindan orta vadede destekleyici; Japon hisseleri agisindan ise ani sikilagsma riskinin sinirli kaldigi dengeli bir tabloya
isaret ediyor.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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