Mc Donald’s
‘ IKON Bilanco Raporu

McDonald’s - Kar Beklentiyi Asti, ABD Satiglari Zayif Kaldi

McDonald’s’in ikinci ¢ceyrek geliri yillik bazda %4 artarak 7,10 milyar dolara yikseldi ancak 7,13 milyar dolar civarindaki
piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. Dizeltilmis hisse basina kar ise 3,38 dolar ile 3,32 dolarlik beklentiyi asarken, net
kar %5 artisla 2,36 milyar dolar oldu.

*Kuresel karsilastirilabilir satislar %1,3 buylrken, ABD satislarindaki %0,8’lik artis %1,06’lik piyasa tahmininin altinda
kald!.

*ABD’de satislar yliksek ortalama sepet tutari ve riin karmasiyla desteklense de misteri trafigi geriledi.

*Sirketin uygun fiyatli meni ve promosyonlari, ekonomik belirsizlik ve yliksek yagam maliyetleri nedeniyle harcamalarini
azaltan tiketicileri yeterince ¢cekemedi.

Sirket, 2026 yili serbest nakit akigi dénisim oranini disiik-orta %80 bandinda 6ngériyor. ABD operasyonlarindaki
ivmeyi artirmak amaciyla Skye Anderson, McDonald’s USA Baskani olarak atanirken, yonetimin odaginda misteri
trafigini gliclendirmek, hizmet kalitesini ylikseltmek ve deger odakh irinleri gelistirmek bulunuyor.

Genel Degerlendirme

Bilanco, karlilik tarafinda beklentileri asarken satis biyimesinin kalitesi agisindan daha dengeli bir gériniim sundu.
ABD’de miusteri trafiginin zayif kalmasi temel risk olarak 6ne gikarken, glicli franchise gelirleri, sadakat programindaki
buyime ve maliyet disiplini sonuclari destekledi. McDonald’s hissesi bilango sonrasinda pre-market islemlerde yaklasik
%2,5 yukseldi.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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