Bilgi Notu

Pegasus Hava Tasimaciligi(PGSUS)

Operasyonel Veri Notu — Haziran 2026

Genel Degerlendirme

Pegasus, 13 Temmuz 2026 aksami Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda acikladigi Haziran 2026 trafik sonuglarinda toplam
3,74 milyon misafir (yolcu) tasidi. Bu, gecen yilin ayni ayina gére %3’liik bir bliiyiimeye isaret ediyor. Ancak buylimeyi bu
kez dolulukta bir miktar geri adimla surdurdu: sunulan koltuk sayisi %4 artarken yolcu doluluk orani 0,9 puan gerileyerek
%85,7’ye indi. Bu yoniyle Pegasus, ayni ay kapasitesini kisip dolulugunu ylkselten Tirk Hava Yollar’'ndan ayrisiyor —
Pegasus kapasiteyi bliyutmeye devam ederken doluluktan kismen feragat etmis goérunuyor.

Ayin en dikkat gekici gelismesii¢ hat ile dig hat arasindaki keskin ayrigsma. i¢ hat misafiri %20 sigrarken (bu hatta ayrilan
kapasite %29 artti), dig hat %6 kiguldu. Bu tablo, Tirk Hava Yollar’nin Haziran gérinimuandn (i¢ hat —=%6,9, dis hat
+%1,5) tam tersi: Pegasus 2026’da kapasitesini belirgin bicimde yurt icine kaydirdi. Hizli kapasite artisi nedeniyle i¢ hat
dolulugu 3,3 puan gerileyerek %88,3’e indi; eklenen koltuklari talep timuyle karsilamadi.

Yihn ilk yarisi batininde Pegasus 20,37 milyon misafir (%3 artig) tasidi; doluluk orani %84,5’e (1,7 puan gerileme), i¢ hat
misafiri %16 artarken dis hat %4 azaldi. Momentum tarafinda hikdye tanidik: yaz aylarinda %10-11 olan yillhik biyume
sonbaharda %17-21e ¢ikti, ardindan 2026 ikinci ceyrekte hiz keserek Nisan (—=%5) ve Mayis’'ta (-%3) eksiye dénddq,
Haziran’da +%3 ile toparlandi. Ramazan Bayrami’nin takvim kaymasi ve dis hat talebindeki yumusama bu dalgalanmada
belirleyici oldu.

Metrik

Haziran 2026

Degerlendirme

Yillik degisim

Aylik degisim

Toplam Misafir 3,74 mn A +%3 A +%5,9 Biiyiime sliriiyor; ama doluluktan bir miktar feragatle.
Yolcu Doluluk Orani %85,7 v 0,9 puan A +2,8 puan ;/;Jtlfsek seviyede ama yillik geriliyor; kapasite talebi
ic Hat Misafir 1,55 mn A +%20 A +%2,6 Sert biyiime; kapasite yurt igine kaydirild.
Dis Hat Misafir 2,19 mn VY %6 A +%8,4 Yillik daralma; jeopolitik ve talep etkisi.
ASK(mIn km) 6,71 v %1 A +%5,8 Kilometre bazinda hafif geriledi; kisa hatlara kayis.
Koltuk Sayisi 4,36 mn A +%4 A +%2,6 Koltuk arzi biiyimeyi sirdiiriyor.
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Grafik 1— Aylik tasinan misafir (milyon, sol eksen, lacivert cubuk) ve gegen yilin ayni ayina gére degisim (%, sag eksen, turuncu ¢izgi).
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Pegasus Hava Tasimaciligi(PGSUS)

Doluluk Orani ve Kapasite

Dusik maliyetli tasiyici modeli geregi Pegasus’un doluluk oranlari sektorde yiiksek seviyelerde seyrediyor (zirvede,
Agustos’ta, %90’ asiyor). Buna karsin 2026’da dolulukta belirgin bir yumusama gdze carpiyor: kapasite artisi stirerken
talep ayni hizda gelmeyince doluluk Nisan’da %80,1’e kadar (gec¢en yila gére 6,7 puan) geriledi. Haziran’da %85,7 ile
toparlanma kismi kaldi. Pegasus, THY’nin aksine arzi dizginlemek yerine biiylitmeyi tercih ettigi icin doluluk baskisini daha
fazla hissediyor.
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Grafik 2 — Aylik koltuk kapasitesi (arz edilen koltuk-km, milyar, sol eksen) ve yolcu doluluk orani (%, sa§ eksen).

ic Hat ve Dig Hat: Yurt icine Kayan Agirlik

Pegasus geleneksel olarak dis hat agirlikh bir tasiyici; ancak 2026’da dengeyi hizla yurt icine kaydirdi. Grafik, i¢ hat
misafirinin son aylarda ylkselerek dis hatla arasindaki farki kapattigini gosteriyor. Haziran’da i¢ hat +%20 blylrken dis
hat —%6 daraldi; ilk yari bazinda da i¢ hat +%16, dis hat —%4. Bu tercih, yurt ici talebin géreli gicini ve dis hat pazarindaki
(6zellikle bdlgesel/jeopolitik kaynakl) yumusamayi yansitiyor.
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Grafik 3 — Aylik i¢ hat ve disg hat misafir sayisi (milyon).
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Pegasus Hava Tasimaciligi(PGSUS)

Doluluk Baskisi ve Jeopolitik Ortam

Asagidaki grafik, dolulukta 2026’nin ikinci ¢ceyreginde yasanan baskiyi net gdsteriyor: Nisan’da doluluk gegen yila gore
6,7 puan, Mayis’ta 3,0 puan diistii; Haziran’da kayip 0,9 puana geriledi. Bu dénem, hem Ramazan Bayramrnin takvim
etkisiyle hem de bdlgesel jeopolitik gerilimlerin (israil-iran kaynakh) dis hat talebine yansimasiyla cakisiyor. Pegasus’un
agi1 agirlikh olarak Avrupa, Rusya, Kafkasya, Orta Asya ve yurt i¢i odakli oldugundan Orta Dogu’ya dogrudan maruziyeti
Tirk Hava Yollarr’'na kiyasla sinirh; dolayisiyla savasin etkisi Pegasus’ta dogrudan sefer iptalleri yerine dis hat talebindeki
yumusama ve doluluk kaybi bigciminde, dolayli olarak géraliyor. Ortaklik buna kapasitesini yurt icine kaydirarak yanit verdi.
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Grafik 4 — Yolcu doluluk oraninin gecen yilin ayni ayina gére degisimi (puan), 2026. ikinci ceyrekteki baski vurgulanmistir.

Kapasite Biiyiimesi (Koltuk Sayisi)

Doluluktaki yumusamanin arkasindaki temel etken, kesintisiz kapasite biyiimesi. Aylik sunulan koltuk sayisi yil boyunca
artis egilimini korudu; Haziran’da 4,36 milyon koltukla gecen yilin %4 (izerine ¢ikildi, ilk yarida ise koltuk arzi %5 artti. Filo
ve ag genislemesi biyimeyi desteklerken, bu kapasitenin doluluga dénisme hizi 6nimizdeki dénemin ana takip baslhdi
olacak.
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Grafik 5 — Aylik sunulan koltuk sayisi (milyon). Haziran 2026 turuncu ile vurgulanmistir.

THY ile karsilastirma (Haziran 2026). iki tasiyici zit stratejiler izledi. Tlrk Hava Yollari kapasiteyi kisip (ASK —=%1,2) dolulugu 2,3 puan
artirdi ve yurt icinde kicildi (-%6,9), dis hatta blyldu (+%1,5). Pegasus ise kapasiteyi buyutip (koltuk +%4) doluluktan 0,9 puan
verdi ve tam tersi yonde yurt icinde sicradi (+%20), dis hatta daraldi (-%6). Ozetle THY “doluluk/verimlilik”, Pegasus “hacim/pazar
pay!” tarafini 6nceliklendirdi.
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Pegasus Hava Tasimaciligi(PGSUS)

Bilgi Notu

Ayhk Veri Tablosu (Haziran 2025 - Haziran 2026)

Ay
Haz’25
Tem’25
Agu’25
Eyl'25

Eki’25

Kas’25
Ara’25

Oca’26
Sub’26
Mar’26
Nis’26

May’26
Haz’26

Misafir (mn)

3,61
BIO3)
4,29
4,00
4,06
BI6S)
3,62
3,55

312

3,16
3728
358
3,74

i¢ hat

1,29
1,42
153
1,39
1,36
17817
1,36
1,33

1,
1,30
136
1,51
1,55

Dis hat

2283
2,52
2000
2,61
2,70
2,26
2,26
2,22
1,95
1,85
192
2,02
2,19

Doluluk %
86,6
88,0
90,9
88,7
88,7
89,8
86,9
87,1
8113
84,5
80,1
82,9
85,7

ASK (mn km)

6,80
7,24
7,64
7,29
7,46
6,26
6,48
6,36
5,55
5,63
6,20
6,34
6,71

Koltuk (mn) Yillik deg.
417 +%10
4,47 +%11
4,72 +%17
4,51 +%20
4,58 +%21
4,05 +%20
4,17 +%17
4,08 +%11
3,58 +%10
3,74 +%5
4,10 -%5
4,25 -%3
4,36 +%3

Not: Rakamlar Pegasus’un KAP aylik trafik aciklamalarindan alinmistir; yillik degisim oranlari sirketin agiklamasinda tam sayiya yuvarli olarak verilmektedir (r.
“+%20”). ASK, arz edilen koltuk-kilometredir (milyar). Misafir = taginan yolcu.

Kaynak: KAP — Pegasus Hava Tasimaciligi A.S. aylik “Trafik Sonuglari” agiklamalari ve ekleri. Karsilastirmadaki THY rakamlari THY’nin Haziran
2026 KAP aciklamasindandir.
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Pegasus Hava Tasimaciligi(PGSUS)

Risk Uyarisi:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hi¢bir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik,
yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdi§iniz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragh islemlerde yatirim
danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin
alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin
icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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