
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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Petrol Yükselirken Fed’de Faiz Artırımı Riski Güçleniyor 

Küresel piyasaların odağında bugün Türkiye saatiyle 15.30’da açıklanacak ABD haziran ayı tüketici enflasyonu bulunuyor. Piyasalar 
yalnızca enflasyonun yönüne değil, petrol fiyatlarındaki son yükselişin Fed’in faiz patikasını nasıl etkileyebileceğine de odaklanıyor. 

ABD’de yıllık manşet enflasyonun %4,2’den %3,8’e, aylık enflasyonun ise %0,1 gerilemesi bekleniyor. Bu iyileşmede haziran ayındaki 
enerji fiyatlarındaki düşüş etkili olabilir. Ancak son günlerde petrol fiyatlarında yaşanan yükseliş, önümüzdeki aylara ilişkin enflasyon 
risklerini yeniden artırıyor. 

Piyasaların asıl takip edeceği veri ise çekirdek enflasyon olacak. Yıllık çekirdek TÜFE’nin %2,9’dan %2,8’e gerilemesi, aylık çekirdek 
enflasyonun ise %0,2’de kalması bekleniyor. Aylık verinin %0,2’nin üzerinde gelmesi, temel fiyat baskılarının yeniden güçlendiği 
şeklinde değerlendirilebilir. 

Petrol Yeniden Enflasyon Riskinin Merkezinde 

ABD–İran geriliminin tırmanması ve Hürmüz Boğazı’na yönelik riskler petrol fiyatlarını yukarı taşıdı. Brent petrol yaklaşık 85 dolar, 
WTI ise 80 dolar seviyesine yükseldi. 

Petrol fiyatlarındaki artışın kalıcı olması durumunda enerji maliyetleri yeniden tüketici fiyatlarına ve şirket giderlerine yansıyabilir. Bu 
nedenle bugünkü veri, yalnızca haziran ayını değil, yeni enerji şokuna karşı Fed’in ne kadar hareket alanı olduğunu görmek açısından 
da önemli olacak. 

Fed’de Faiz Artırımı Beklentileri Güçleniyor 

Fed yetkililerinden gelen şahin açıklamalar sonrası faiz artırımı ihtimali yeniden gündeme geldi. Vadeli piyasalarda temmuz ayında faiz 
artırımı olasılığı yaklaşık %43, eylül ayında ise %78 seviyesinde fiyatlanıyor. 

Bugünkü TÜFE verisinin beklentilerin üzerinde gelmesi, bu fiyatlamayı daha da güçlendirebilir. Beklentilerin altında bir veri ise dolar ve 
tahvil faizlerinde geri çekilme, teknoloji hisseleri ve değerli metallerde tepki alımı getirebilir. 

Altın Güvenli Liman Talebinden Yararlanamıyor 

Jeopolitik risklere rağmen altın fiyatları iki haftanın en düşük seviyesine geriledi. Bunun temel nedeni, petrol kaynaklı enflasyon 
endişesinin dolar ve ABD tahvil faizlerini yukarı taşıması. 

Bu görünüm, jeopolitik risklerin her zaman altını desteklemediğini gösteriyor. Enflasyon ve reel faiz beklentileri yükseldiğinde, güvenli 
liman talebi güçlü dolar baskısının gerisinde kalabiliyor. 
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Veri Sonrası Olası Senaryolar 

Aylık çekirdek TÜFE %0,2’nin altında gelirse: 

Fed’in faiz artırımı beklentileri zayıflayabilir. Dolar ve tahvil faizleri gerilerken, altın ve teknoloji hisselerinde tepki alımları görülebilir. 

Veri %0,2 ile beklentiye paralel gelirse: 

Piyasanın ilk tepkisi sınırlı kalabilir. Petrol fiyatları ve Fed açıklamaları yönü belirleyebilir. 

Veri %0,3 veya üzerinde gelirse: 

Faiz artırımı beklentileri güçlenebilir. Dolar ve tahvil faizleri yükselirken, altın ve ABD endekslerinde satış baskısı artabilir. 

Genel Değerlendirme 

Bugünkü veride manşet enflasyonun enerji fiyatlarındaki geçici düşüşle gerilemesi bekleniyor. Ancak çekirdek enflasyon ve petrol 
fiyatlarının seyri, piyasa açısından daha belirleyici olacak. 

En olumlu senaryo, çekirdek enflasyonun beklentilerin altında kalması ve petrol fiyatlarının sakinleşmesi. Güçlü çekirdek enflasyon ile 
yüksek petrol fiyatlarının aynı anda görülmesi ise Fed’in faiz artırımı ihtimalini güçlendirerek piyasalarda oynaklığı artırabilir. 


