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Petrol Yiikselirken Fed’de Faiz Artirimi Riski Gli¢leniyor

Kiresel piyasalarin odaginda bugiin Tirkiye saatiyle 15.30’da acgiklanacak ABD haziran ayi tliketici enflasyonu bulunuyor. Piyasalar
yalnizca enflasyonun yoniine degil, petrol fiyatlarindaki son yikselisin Fed’in faiz patikasini nasil etkileyebilecegine de odaklaniyor.

ABD’de yillik manset enflasyonun %4,2’den %3,8’e, aylik enflasyonun ise %0,1 gerilemesi bekleniyor. Bu iyilesmede haziran ayindaki
enerji fiyatlarindaki digus etkili olabilir. Ancak son giinlerde petrol fiyatlarinda yasanan yukselis, 6nimuzdeki aylara iliskin enflasyon
risklerini yeniden artiriyor.

Piyasalarin asil takip edecedi veri ise ¢cekirdek enflasyon olacak. Yillik ¢cekirdek TUFE’nin %2,9’dan %2,8’e gerilemesi, aylik ¢ekirdek
enflasyonun ise %0,2’de kalmasi bekleniyor. Aylik verinin %0,2’nin izerinde gelmesi, temel fiyat baskilarinin yeniden gl¢lendigi
seklinde degerlendirilebilir.

Petrol Yeniden Enflasyon Riskinin Merkezinde

ABD-iran geriliminin tirmanmasi ve Hiirmiiz Bogazr'na yénelik riskler petrol fiyatlarini yukari tasidi. Brent petrol yaklasik 85 dolar,
WTl ise 80 dolar seviyesine ylkseldi.

Petrol fiyatlarindaki artisin kalici olmasi durumunda enerji maliyetleri yeniden tlketici fiyatlarina ve sirket giderlerine yansiyabilir. Bu
nedenle buglinkdi veri, yalnizca haziran ayini degil, yeni enerji sokuna karsi Fed’in ne kadar hareket alani oldugunu gérmek agisindan
da 6nemli olacak.

Fed’de Faiz Artirimi Beklentileri Gligleniyor

Fed yetkililerinden gelen sahin agiklamalar sonrasi faiz artirrmi ihtimali yeniden giindeme geldi. Vadeli piyasalarda temmuz ayinda faiz
artinnmi olasiligi yaklasik %43, eylil ayinda ise %78 seviyesinde fiyatlaniyor.

Bugiinkii TUFE verisinin beklentilerin (izerinde gelmesi, bu fiyatlamayi daha da giiclendirebilir. Beklentilerin altinda bir veri ise dolar ve
tahvil faizlerinde geri cekilme, teknoloji hisseleri ve degerli metallerde tepki alimi getirebilir.

Altin Givenli Liman Talebinden Yararlanamiyor

Jeopolitik risklere ragmen altin fiyatlari iki haftanin en diisiik seviyesine geriledi. Bunun temel nedeni, petrol kaynakli enflasyon
endisesinin dolar ve ABD tahvil faizlerini yukari tagimasi.

Bu gorinim, jeopolitik risklerin her zaman altini desteklemedigini gosteriyor. Enflasyon ve reel faiz beklentileri ylkseldiginde, glvenli
liman talebi gu¢lu dolar baskisinin gerisinde kalabiliyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Veri Sonrasi Olasi Senaryolar

Avlik cekirdek TUFE %0.2’nin altinda gelirse:

Fed’in faiz artirimi beklentileri zayiflayabilir. Dolar ve tahvil faizleri gerilerken, altin ve teknoloji hisselerinde tepki alimlari gérilebilir.

Veri %0,2 ile beklentiye paralel gelirse:

Piyasanin ilk tepkisi sinirli kalabilir. Petrol fiyatlari ve Fed aciklamalari ydni belirleyebilir.

Veri %0,3 veya lzerinde gelirse:

Faiz artirimi beklentileri giglenebilir. Dolar ve tahvil faizleri yikselirken, altin ve ABD endekslerinde satis baskisi artabilir.
Genel Degerlendirme

Buglinku veride manset enflasyonun enerji fiyatlarindaki gegici disusle gerilemesi bekleniyor. Ancak ¢ekirdek enflasyon ve petrol
fiyatlarinin seyri, piyasa agisindan daha belirleyici olacak.

En olumlu senaryo, ¢ekirdek enflasyonun beklentilerin altinda kalmasi ve petrol fiyatlarinin sakinlegmesi. GU¢lu ¢ekirdek enflasyon ile
yuksek petrol fiyatlarinin ayni anda goriilmesi ise Fed’in faiz artirimi ihtimalini glclendirerek piyasalarda oynakligi artirabilir.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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