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ABD istihdami Beklentileri Asti, Fed Artirim ihtimali Yeniden Giiclendi

ABD’de Agustos ayi tarim disi istihdam raporu, son dénemde is glicii piyasasinda belirgin yavaslama oldugu yoniindeki
fiyatlamaya qguclu bir karsilik verdi. Manset istihdam artiginin beklentilerin yaklasik t¢ katina ¢ikmasi ve ge¢cmis aylarin
yukari revize edilmesi, Fed’in Eylul toplantisi 6ncesinde elini yeniden giglendirdi.

Tarim Disi istihdam - Glicli siirpriz: Agustos ayinda tarim disi istihdam 162 bin kisi artarak 56 binlik piyasa
beklentisinin belirgin Gizerinde gerceklesti. issizlik orani %4,1’de sabit kalirken, is gliciine katilim oraninin %61,4’ten
%61,6’ya yiikselmesi raporun glcli taraflarindan biri oldu.

Revizyonlar - Temmuz’daki zayiflik da énemli 6l¢iide silindi: Haziran istihdam artigi 20 binden 31 bine, Temmuz verisi
ise -23 binden +21 bine revize edildi. Béylece son iki aya toplam 55 bin kisilik yukari revizyon geldi. Bu detay, yalnizca
Agustos verisinin gl¢li olmadigini; 6nceki aylarda disinildigi kadar sert bir is glici kaybi yasanmadigini da gosteriyor.

Ucretler - Enflasyon agisindan Fed’i rahatlatmiyor: Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,3, yillik %3,1 artti. Aylik artis
beklentiyle uyumlu olsa da yillik Gcret artisinin %3,0 beklentisinin hafif Gzerinde kalmasi, gucli istihdamla birlikte
degerlendirildiginde Fed agisindan givercin bir tablo Giretmedi. Ortalama galisma haftasi da 34,4 saate ylkseldi.

Raporun Detayi - Manset ¢ok gii¢clii ancak dagilim 6nemli: istihdam artisinin 59 bini yiyecek-icecek hizmetlerinden,
42 bini yerel yonetim egitiminden gelirken imalat 16 bin kisilik artis kaydetti. Bilgi teknolojileri ve medya baglantili
sektoérlerde ise 23 bin kisilik kayip gorildu. Dolayisiyla manset glglu olmakla birlikte artisin énemli béliminiln birkag
sektorde yogunlastigini da g6z ardi etmemek gerekiyor.

FED - Waller’in yarattigi rahatlama kismen geri alindi: Waller’in diin daha gilivercin mesajlari sonrasinda Eylil faiz
artirimi olasihgi yaklasik %50’ye kadar gerilemisti. Gig¢li istihdam verisinin ardindan ilk fiyatlamada 25 baz puanlik
artirim olasihgi yeniden %60 civarina yiikseldi. istihdam artik Fed’in éniinde giicli bir engel olusturmuyor; bu nedenle
Eylil karari agisindan agirlik 6niimiizdeki hafta agiklanacak TUFE ve UFE verilerine kaymis durumda.

Piyasa Tepkisi - Dolar ve kisa vadeli faizler yiikseldi: Verinin ardindan Fed politikasina daha duyarli ABD 2 yillik tahvil
faizi yaklasik 7 baz puan ylikselerek %4,41’e ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4.78 seviyelerine yikseldi.

Dolar endeksi veri dncesindeki 99,03 bdlgesinden 99,93’e kadar ylikselirken, EURUSD 1,1623 ¢evresinden 1,1583’e
geriledi. Bu hareket, piyasanin raporu dogrudan daha sahin Fed fiyatlamasi Gizerinden okudugunu gdsteriyor.

Altin ve Wall Street - ilk tepki negatif: Giiglii istihdamla yiikselen faiz ve dolar ons altinda satis getirirken altin vadeli
kontratlari veri sonrasinda geriledi. Hisse tarafinda da S&P 500 vadeli kontratlari artidan %0,22 eksiye, Dow vadeli
kontratlari %0,28 digslse gecerken Nasdaq vadeli kontratlari yataya yakin pozitif bélgede tutunarak teknoloji tarafinda
goreceli direng gosterdi.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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