
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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ABD Enflasyonu Beklentilere Paralel Geldi 

ABD’de Temmuz ayı tüketici enflasyonu piyasa beklentilerine paralel gerçekleşti. Manşet TÜFE aylık bazda %0,1 
artarken, yıllık enflasyon %3,5’ten %3,4’e geriledi. Çekirdek TÜFE ise aylık bazda %0,2 artış gösterirken, yıllık çekirdek 
enflasyon %2,6’dan %2,5’e indi. Verinin genel görünümü, enflasyonda sınırlı bir soğumaya işaret ederken, Fed’in Eylül 
toplantısında faiz artırımı için elini güçlendirecek ölçüde yukarı yönlü bir sürpriz sunmadı. 

Alt kalemlerde enerji fiyatlarındaki gerileme manşet enflasyonu aşağı çeken ana unsur oldu. Enerji endeksi Temmuz’da 
aylık bazda %1,5, benzin fiyatları ise %2,9 düşüş gösterdi. Buna karşılık yıllık bazda enerji fiyatlarının hâlâ %14,7, benzin 
fiyatlarının ise %24,6 yukarıda olması, enerji kaynaklı enflasyon riskinin tamamen ortadan kalkmadığını gösteriyor. 
Barınma endeksi aylık %0,1 artarak manşet verideki yükselişin önemli kısmını açıklarken, gıda fiyatları da aylık %0,1 artış 
kaydetti. 

Veri sonrası ilk piyasa tepkisinde ABD tahvil faizlerinde aşağı yönlü eğilim korunurken, ABD endeks vadeli kontratları ilk 
kazanımlarının bir kısmını geri verdi. Bu fiyatlama, piyasanın veriyi “Fed’i daha agresif olmaya zorlayan sıcak bir 
enflasyon verisi” olarak değil, daha çok beklentilere paralel ve faiz artırımı ihtimalini sınırlı ölçüde zayıflatan bir veri 
olarak okuduğunu gösteriyor. Reuters’a göre veri öncesinde piyasalar Fed’in Eylül toplantısında faiz artırma ihtimalini 
yaklaşık %46 seviyesinde fiyatlıyordu. 

Genel olarak Temmuz TÜFE verisi, Fed açısından rahatlatıcı ancak tam anlamıyla güvercin bir tablo sunmuyor. Çekirdek 
enflasyondaki yavaşlama olumlu olsa da petrol fiyatlarındaki son yükselişin Ağustos verilerine yansıma riski devam 
ediyor. Bu nedenle piyasa açısından odak, artık sadece bugünkü TÜFE verisinden çok, Eylül toplantısı öncesinde 
açıklanacak Ağustos enflasyonu ve istihdam verilerine kaymış durumda. 

 


