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ABD endeks vadeli islemleri, FED sonrasi yikselen faiz endiselerine ragmen Microsoft’un glcli bilangcosunun destegiyle
toparlanmaya calistyor. Nasdag 100 vadeli endeksi teknoloji hisselerindeki pozitif ayrismayla yukselirken, ABD 30 yillik
tahvil faizi %5,24 seviyesini asarak 2007’den bu yana en ylksek dlzeye ¢ikti. Piyasalarda Microsoft’un glcli sonuglari
ile Meta ve Qualcomm’daki bilango sonrasi satislar karsi karsiya gelirken, Amazon’un acgiklayacagi finansallar giiniin
devaminda teknoloji sektérl agisindan belirleyici olacak.

Microsoft - Azure Biiyiimesi Al Harcamalarina ili§kin Kaygilari Hafifletti

Microsoft’'un mali dérdliincl ¢eyrek geliri yillik %18 artarak 90 milyar dolara, hisse basina kari ise 4,81 dolara yukseldi ve
piyasa beklentilerini asti. Microsoft Cloud geliri %27 blylyerek 59,3 milyar dolara ulasirken, Azure ve diger bulut
hizmetlerindeki buylime %43 ile tahminlerin Gzerinde gerceklesti.

Ceyreklik serbest nakit akisi 19,6 milyar dolar ile beklentiyi belirgin bicimde asarak yiksek Al yatirimlarinin nakit
dretimini zayiflatacagi yoniundeki kayqgilari azaltti. Hisse, bilango sonrasinda pre-market islemlerde yaklasik %9
ylukseldi.

Meta - Yiiksek Al Harcamalari Nakit Akigini Baskiladi

Meta’nin geliri yillik %28 artmasina ragmen, yogun veri merkezi ve Al altyapisi yatirimlari serbest nakit akisinin %91
azalarak 784 milyon dolara gerilemesine yol acti. Sirketin 2026 yili sermaye harcamasi tahminini 130-145 milyar dolar
araligina yikseltmesi, yatirimlarin ne zaman gelir ve kdra dénlsecedine iliskin soru isaretlerini artirdi.

Yatirimcilarin gicli reklam gelirlerinden ¢ok yikselen harcamalara odaklanmasiyla Meta hissesi pre-market islemlerde
yaklasik %8-9 geriledi.

Qualcomm - Maliyet Artisi ve Apple Kaynakh Zayiflik One Cikti

Qualcomm’un bilangosunda akilli telefon Ureticilerini etkileyen yukselen bellek maliyetleri ve Apple’in kendi
modemlerine gegis sureci 6ne ¢ikti. Sirketin k&r tahmini piyasa beklentilerini karsilamazken, zayiflayan akilli telefon
gorinimi ylksek bliyime gosteren otomotiv ve nesnelerin interneti faaliyetlerini gdlgede birakti. Hisse pre-market
islemlerde yaklasik %6 deger kaybetti.

Starbucks - Doniisiim Programi ivme Kazandi

Starbucks hisseleri, CEO Brian Niccol yénetimindeki dénlisiim programinin satiglar ve muisteri trafigi zerindeki olumlu
etkilerinin belirginlesmesiyle ylkseldi. Sirket, magaza deneyiminin iyilestirilmesi ve operasyonlarin hizlandiriimasi
sayesinde karsilastirilabilir satislarda toparlanma sinyalleri verdi. Hisse pre-market islemlerde yaklasik %5 primlendi.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Amazon - AWS Biiyiimesi ve Yatirim Harcamalari izlenecek

Amazon hisseleri bilanco dncesinde pozitif seyrediyor. Piyasanin odaginda AWS’in biyime hizi, Al yatirimlarinin bulut
gelirlerine katkisi ve artan veri merkezi harcamalarinin nakit akisi uzerindeki etkisi bulunuyor. Microsoft’'un gug¢li Azure
performansi AWS beklentilerini desteklerken, Meta’daki sert satis yiksek sermaye harcamalarina karsi hassasiyetin
slirdigini gosteriyor.

Exxon Mobil ve Chevron - Gli¢lii Petrol Fiyatlari Kar Beklentilerini Yiikseltti

Exxon Mobil ve Chevron’un 31 Temmuz’da agiklayacad ikinci ceyrek sonuglari 6ncesinde yiiksek petrol fiyatlarinin
upstream faaliyetlerini desteklemesi bekleniyor. Piyasa tahminleri Exxon Mobil i¢in 3,56 dolar, Chevron igin ise 5,55
dolar hisse basina kéra isaret ediyor.

Exxon Mobil’in dizeltilmis ceyreklik karinin yaklasik 15,7 milyar dolara ulasabilecegi 6ngérilirken, yatinmcilar gicla
nakit Gretiminin temetti, hisse geri alimi ve yeni yatirimlar arasinda nasil dagitilacagina odaklanacak.

Verizon - Tiiketici Biriminde Yonetim Degisikligi

Verizon CEO’su Dan Schulman’in, sirketin yaklasik 107 milyar dolarlik tiketici faaliyetlerinin basina Alfonso Villanueva'yi
getirmeye hazirlandidi bildirildi. Olasi atama, sirketin abone blyimesini giclendirme ve tiketici operasyonlarinda
yeniden yapilanma arayisinin bir parcasi olarak degerlendiriliyor.

Tahvil Piyasasi - Uzun Vadeli Faizlerde Kritik Esik

FED’in politika faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit tutmasinin ardindan Baskan Kevin Warsh’in gelecek toplantilara
iliskin net yonlendirme vermemesi tahvil piyasasindaki satislari hizlandirdi. ABD 30 yillik tahvil faizi %5,24 ile 2007’den
bu yana en yiiksek seviyeye c¢ikarken, piyasanin eylil ayinda faiz artirnmi ihtimaline verdigi olasilik yaklasik %60-65
bandina ylikseldi.

Uzun vadeli faizlerdeki yikselis, 6zellikle yliksek degerlemeye sahip teknoloji hisseleri agisindan risk olusturuyor.
Microsoft bilangosu kisa vadeli rahatlama sagdlasa da tahvil getirileri gerilemedikce endekslerdeki toparlanmanin kirilgan
kalmasi beklenebilir.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
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