FED Bagkani Warsh’in
‘ IKON Konugmasi

Warsh’tan Piyasalara Net Mesaj: Fed Gevsemeye Yakin Degil

Kiresel piyasalarda haftanin ana glindemi, Fed Baskani Kevin Warsh’in Sintra’daki ECB Forumunda verdigi
mesajlar oldu. Haziran toplantisinda faizleri sabit birakan Fed’in sahin ¢ercevesinin ardindan, Warsh’in
aciklamalari piyasa fiyatlamasi agisindan kritik 6nem tasidi.

Warsh’in 6ne cikan yaklasimi, Fed’in piyasaya net bir faiz patikasi sunmak yerine daha veriye bagl, esnek ve
az yonlendirme iceren bir iletisim stratejisine ge¢gmesi oldu. Bu durum, istihdam, enflasyon ve Ucret artislari
gibi verilerin her toplanti 6ncesinde daha sert fiyatlanmasina neden olabilir.

Piyasa acisindan mesajlar faiz indirimi beklentilerini destekleyen bir tonda degil. Enflasyonun kalici sekilde
%2 hedefine yaklastigi gérilmeden Fed’in gevseme tarafinda aceleci davranmayacagi anlasiliyor. Bu nedenle
Warsh’in durusu; dolar ve ABD tahvil faizleri i¢in destekleyici, riskli varliklar ve altin icin ise sinirlayici
okunabilir. Ancak piyasalar asiri baskilanmanin ardindan Warsh’dan net bir faiz artis mesaji gelmedigi igin
Dolar tarafinda kar satisi ve Altin tarafinda 100 $’a yakin sert bir ylkselis gerceklestirdi.

ABD vadelileri iste temkinli kalmaya devam ediyor.

Genel ¢ercevede Warsh’in iletisimi, Fed’in yilin ikinci yarisina “faiz indirimine hazirlanan” degil, “enflasyon
riskine karsi kapiyi acik tutan” bir merkez bankasi olarak girdigini gésteriyor. Bundan sonraki fiyatlamalarda
ABD istihdam verileri, enflasyon egilimi, tahvil faizleri ve Warsh’in iletisim tonu belirleyici olmaya devam
edecektir.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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