Yurt Disi
' IKON Aksam Bulteni

Enerji Riski Merkez Bankalarini Zorluyor

*Kuresel - Piyasa gériniimi: Risk istahi temkinli kalmaya devam ederken dolarin zayiflamasi, piyasalarda
karisik bir gérinum olusturdu. EURUSD 1.1740 civarina toparlanirken, ABD vadelileri yatay seyretti.

*Orta Dogu - Hiirmiiz belirsizligi: ABD-iran gériismelerinde net ilerleme saglanamazken iran’in, ABD
ablukasinin kaldiriimasi sartiyla Hirmaz Bogazr’'ni yeniden agabilecedi bildirildi. Bogazin fiilen kapali kalmaya
devam etmesi enerji arzi risklerini canh tutuyor.

*Emtialar - Petrol fiyatlari: Hirmiiz Bogazr’ndaki belirsizlik ve ABD-iran ¢ikmazi petrol fiyatlarini yukarida
tutmaya devam etti. Brent petrol 101-106 dolar bandinda, WTI petrol ise 95-97 dolar civarinda gicli seyrini
korudu.

*Emtialar - Altin gériiniimii: Altin, ABD-iran belirsizligi ve daha sahin Fed beklentileri arasinda yén bulmakta
zorlanarak 4.700 dolar civarinda konsolide oldu. Hirm{z’in yeniden agilmasi kisa vadede enflasyon
endiselerini azaltarak fiyatlamalarda oynakligi artirabilir.

*Euro Bolgesi - ECB beklentileri: Goldman Sachs, ECB’nin bu haftaki toplantida faizleri sabit tutmasini
beklerken Haziran ve Eylul aylarinda 25’er baz puanlik artis 6ngéruyor. Piyasa da Nisan toplantisinda bekle-
gor durusunu, Haziran icin ise olasi faiz artisi ihtimalini fiyathyor.

* Japonya - BOJ toplantisi: Japonya Merkez Bankas’’nin ABD-iran belirsizligi nedeniyle politika faizini %0.75
seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor. Bankanin enflasyon tahminlerini yukari, biyime tahminlerini ise asagi
revize etmesi olasi goruluyor.

*Kiiresel - Merkez bankalari: Enerji fiyatlarindaki ylkselis buyuk merkez bankalarini zor bir politika
denklemine sokuyor. Para politikasinin arz kaynakl soklari cdzmekte sinirli kalmasi, faiz artisi ile biyume riski
arasinda hassas bir denge yaratiyor.

*Almanya - Tiketici gliveni: Aimanya’da GfK tiketici guveni Mayis ayi igin -33.3 ile beklentilerin altinda
kaldi. Eneriji fiyatlari ve jeopolitik belirsizliklerin tiketici gorinimini baskiladigi géruliyor.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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