. IKON Yurt Disi Aksam Biilteni

Enerji Arzi, Ticaret Gerilimi ve Merkez Bankasi Beklentileri Haftanin ik Giiniinde
One Cikiyor

Hiirmiiz Tansiyonu Yiikseldi; Hirmiiz Bogaz'nda ABD-iran gerilimi yeniden yiikselirken,
iran tarafinin ABD gemisinin vuruldugu iddiasi ve ABD’nin bu aciklamayi reddetmesi bélgede
askeri tansiyonun canh kaldigini gésteriyor. ABD donanmasina ait savas gemilerinin ve
ticaret gemilerinin bogazdan gecisi, Hirmiiz hattinda guvenlik risklerinin petrol, altin ve
guvenli liman fiyatlamalari Gzerinde etkili kalabilecegine isaret ediyor.

Otomotivde Tarife Baskisi; Trump’in AB’den ithal edilecek otomobillere yénelik gimrik
vergisini %15’ten %25’e ¢ikaracagini aciklamasi, Avrupa otomotiv sektori Gzerinde satis
baskisi yaratti. Avrupali otomotiv endeksi %2,3 gerilerken, Porsche, BMW, Mercedes-Benz ve
Volkswagen hisselerinde %2-3 arasi disus goruldu. Yeni tarife tehdidi 6zellikle ABD’de
uretim kapasitesi sinirli olan AlIman premium otomobil dreticileriicin karlihk baskisini
artirabilecek bir risk olarak 6ne ¢ikiyor.

AB’den Tarife Tepkisi; AB, ABD’nin Avrupa menseli otomobil ve kamyonlara yonelik gimruak
vergisini %25’e ¢ikarma tehdidine karsi “butiun secenekler masada” mesaji vererek ticaret
geriliminin tirmanabilecegine isaret etti. Bruksel tarafi gerilimi artirmak istemedigini belirtse
de, ABD ile yapilacak temaslar 6ncesinde karsi adim ihtimalini agik tutuyor; bu gelisme
6zellikle Avrupa otomotiv sektdru ve transatlantik ticaret iliskileri acisindan risk unsuru
olarak 6ne cikiyor.

AMB Faiz Beklentisi; AMB cephesinde Haziran toplantisi icin faiz artisi beklentisi
gluclenirken, enerji soku ve Orta Dogu kaynakli arz risklerinin Euro Bélgesi’nde enflasyon
baskisini kalici hale getirebilecegi vurgulaniyor. Genis tabanli fiyat artiglari ve zayiflayan
buayume gorunumu, AMB’yi zor bir politika dengesiyle kargi karsiya birakirken, piyasalar
onumuzdeki ay 25 baz puanlik faiz artigi ihtimalini daha guclu sekilde fiyathyor.
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yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web
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iran’dan Sert Tehdit; iran, ABD’nin Hiirmiiz BogazI’nda mahsur kalan gemilerin gegisine
destek verecegini aciklamasina sert karsilik vererek, bdlgeye yaklasmasi halinde ABD
donanmasini hedef alacagini duyurdu. Tahran’in Hiirmiiz’de kontroliin iran Silahli
Kuvvetleri’/nde oldugu mesaji ve ABD’nin “Ozgqiirliik Projesi” kapsaminda 15 bin askeri
personelle gecis destegi hazirlidi, bogaz cevresinde askeri tansiyonun ylksek kalabilecegine
isaret ediyor.

ABD Siparigleri Gugli; ABD’de mart ayi fabrika siparisleri %1,5 artarak %0,5’lik beklentiyi
belirgin sekilde asti ve Uretim tarafinda gucli talebin sirduguni gésterdi. Ulasim harig
siparislerin %1,6, savunma haric siparislerin %0,9 artmasi ve ¢ekirdek sermaye mali
siparislerinin %3,4’e yukari revize edilmesi, 6zellikle Al altyapisi ve teknoloji yatirimlari
kaynakli sermaye harcamalarinin gic¢la kaldigini gésteriyor.

Petrolde Arz Acigi; Bessent’e gore kiresel petrol piyasasinda 8-10 milyon varillik arz acigi
olusmus durumda; bu da Hurmuz kaynakli kesintilerin enerji arzi tzerindeki etkisinin
surdugunu gosteriyor. Ancak Bessent, alternatif ihracat kanallari sayesinde piyasanin
arzlanmaya devam edecedini ve catisma sona erdiginde petrol fiyatlarinda hizl geri ¢cekilme
gorilebileceqini belirtiyor.

OPEC+ Uretim Artisi; OPEC+ giinliik 188 bin varillik Giretim artisi aciklasa da, Hiirmiiz
Bogazr'ndaki kapanma ve arz akisina iligkin belirsizlikler bu artisin piyasa Gzerindeki etkisini
sinirliyor. Petrol fiyatlari yil bagindan bu yana guclu yukselis kaydederken, son islemlerde
yuksek seviyelerden sinirli geri ¢cekilme egilimi gésteriyor.
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