Yurt Dis1 Aksam Bulteni

Dolar ve Tahvil Faizleri Gerilerken Piyasalarda Diplomasi Riizgari Esiyor

Yen Miidahalesi: Japon yeni, dolar karsisinda sert deger kazanirken piyasada miidahale siphesi artti. BOJ verileri,
yaklasik 32 milyar dolarlik yen alimi yapilmis olabilecegine isaret ediyor. Japon yetkililer resmi dogrulama yapmasa da
spekulatif hareketlere karsi kararli adim mesaji verdi.

Hiirmiiz Riski: Hirmiiz Bogaz’'nda 1.600 geminin mahsur kalmasi arz giivenligi riskinin siirdigiini gosterirken, ABD’nin
gemileri yénlendirme girisimi sinirl sonug verdi. iran’in bogaz trafigini diizenlemek icin yeni bir otorite kurmasi,
gecislerde kontrol ve izin siirecinin daha kritik hale gelebilecegine isaret ediyor.

istihdam Dayanikhiligi: ABD’de haftalik issizlik maasi basvurular 200 bine yiikselse de 205 binlik beklentinin altinda
kaldi. Devam eden basvurularin son iki yilin en disik seviyesine gerilemesi, is glicl piyasasinda isten ¢ikarmalarin sinirli
kaldigini gosteriyor. Veri, Fed agisindan istihdam tarafinin hala dayanikh oldugu mesajini veriyor.

Baris Umudu: Pakistan, ABD-iran hattinda anlasmaya yakin olundugunu ve siirecin yakinda sonuclanabilecegini belirtti.
islamabad, gerilimin diplomasi yoluyla ¢éziilmesini desteklerken, mevcut ivmenin kalici baris ve istikrara déniismesini
bekliyor.

Fed Belirsizligi: FED Gyesi Hammack, ekonomik goriinimde ylksek belirsizlik oldugunu ve faizlerin bir siire daha sabit
kalabilecegini belirtti. Enflasyon risklerinin hala &n planda oldugunu vurgularken, iran savasinin fiyat baskilarini daha
kalici hale getirebilecegine dikkat ¢ekti.

insaat Zayifligi: ABD’de Mart insaat harcamalari %0,6 diiserek %0,2 artis beklentisinin oldukca altinda kald. Veri,
yliksek faiz ve maliyet baskilarinin insaat aktivitesini zayiflattigini gosteriyor. Biiyiime goériinim agisindan negatif, Fed
icin ise ekonomide soguma sinyali olarak okunabilir.

Dolar Geriliyor: Dolar endeksi, Orta Dogu’da baris umutlariyla petrol ve tahvil faizlerinin gerilemesi sonrasi hafif deger
kaybetti. Risk istahi hisse senetlerini desteklerken, piyasalar ABD-iran ateskes surecindeki belirsizlikleri ve yaklagsan
Trump-Xi gérigmesini izliyor.

Temkinli Fed: FED (iyesi Collins, ilerleyen donemde faiz indirimleri beklemeye devam ettigini ancak faizlerin daha uzun
siire sabit kalabilecegini belirtti. Enflasyon risklerinin arttigini vurgulayan Collins, kétlilesen bir enflasyon senaryosunda
Fed’in faiz artirimini bile dederlendirebilecegini séyledi.

Zayif Tiketim: Euro Bdlgesi’nde Mart perakende satiglari aylik bazda %0,1 disti; ancak %0,3 disus beklentisinden daha
iyi geldi. Yillik artis %1,2 ile beklentiyi assa da tiketim ivmesi zayif.

Altin Talebi: Cin’in altin rezervleri Nisan’da da artarak alim serisini 18. aya tasidi. Bu durum, merkez bankalarinin volatil
piyasa ortaminda altina yonelmeye devam ettigini gdsteriyor. Cin talebi, ons altin tarafinda orta vadeli destekleyici ana
unsurlardan biri olmayi surdurayor.

ECB Mesaji: ECB lyesi Villeroy, olasi faiz artisi i¢in belirli bir tarih konugsmanin erken oldugunu ve ECB’nin “takvim odakl
degil, veri odakli” ilerlemesi gerektigini vurguladi.

*2026/1.Ceyrek Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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