. IKON Yurt Disi Aksam Biilteni

ABD istihdam Verisi Dayaniklili§i Gosterirken Enerji ve Enflasyon Riski One Cikiyor

istihdam Giicii: ABD’de Nisan tarim disi istihdam verisi 115 bin ile 65 binlik beklentinin tizerinde agiklanirken,
issizlik orani %4,3 ile beklentiye paralel gergeklesti. Ortalama saatlik kazanclar ise aylik bazda %0,2 artarak
Ucret baskilarinin sinirli kaldigina isaret etti. Veri, ABD is guicu piyasasinin tamamen zayiflamadigini
gosterirken, Fed’in faiz indirimlerini hemen 6ne ¢ekmesini gerektirecek kadar sert bir bozulmaya da isaret
etmedi.

Kart Devleri: Mastercard ve Visa hakkinda yuratilen Rekabet Kurumu sorusturmasi, sirketlerin
taahhutlerinin kabul edilmesiyle tamamlandi. Kararla birlikte dijital cizdanlarda rakip uygulamalarin
gorunurlagunun artiriimasi, tegvik-indirim kriterlerinin seffaflagmasi ve sinir 6tesi islemlerde bazi
komisyonlarin iyilestiriimesi hedefleniyor.

Fed Belirsizligi: Fed’de Powell’in baskanlik siresi bitse de guvernér olarak kalma karari, yeni baskan adayi
Kevin Warsh déneminde “otorite ve sadakat bélinmesi” endisesi yarattl. Fed Guverndri Miran, gecis stirecinin
faydali olabilecegini ancak kurumda tek bir otorite merkezi olmasi gerektigini vurguladi. Bu sirec, Fed’in
bagimsizligi ve politika iletisimi acisindan yeni bir belirsizlik bashgi olusturabilir.

Sabitkoin Riski: Lagarde, euro cinsinden sabitkoinlerin finansal istikrar, bankacilik sistemi ve para politikasi
aktarimi agisindan risk yaratabilecegini belirtti. ECB’ye gore euronun kiresel cazibesini artirmak igin
sabitkoinler verimli bir ara¢ dedil yani olasi faydalar, yaratabilecegi risklerin gerisinde kaliyor.

Hiirmiiz Etkisi: ECB Bagkan Yardimcisi De Guindos, Haziran toplantisi icin Hirmiz Bogazr’’'ndaki enerji
akisinin belirleyici olacagini séyledi. Hirmuz’un yeniden acilip agiimamasi, enerji fiyatlari ve enflasyon
gérundmi uzerinden ECB’nin faiz kararinda kritik rol oynayabilir.

Cip Sorusturmasi: ABD’li savcilar, Nvidia’nin gelismis yapay zeka ciplerini iceren sunucularin ABD ticaret
kurallarini ihlal ederek Cinli Alibaba’ya kacak yollarla génderildigi iddiasini inceliyor.

Yen Miidahalesi: Japonya’nin yeni desteklemek icin ABD Hazine tahvili satmis olabilecedi iddiasi gui¢lendi.
Fed verilerinde yabanci resmi hesaplarin tuttugu ABD tahvillerinin 8,7 milyar dolar azalmasi, Japonya’nin kur
mudahalesinin tahvil satisiyla finanse edilmis olabilecegine isaret ediyor.

Sahin ECB: Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu (iyesi Schnabel, iran savasi ve enerji sokunun
enflasyonda kalici etki yaratmasi halinde AMB’nin faiz artirmak zorunda kalabilecegini sdyledi. Sirketlerin
fiyat artirma egilimi, tedarik zinciri aksakliklari ve hanehalki beklentilerindeki bozulma ikinci tur enflasyon
riski yaratiyor. Mesaj, AMB tarafinda belirgin sekilde sahin tonda.

Sanayi Baskisi: Almanya’da sanayi uretimi Mart’ta %0,7 duserek %0,4 artis beklentisinin aksine zayif geldi.
Enerji yogun sektérler ve makine uretimindeki kayiplar daralmada etkili olurken, savas kaynakli maliyet ve
tedarik baskilari Alman sanayisi Uzerindeki kirilganhgi artiriyor.

*2026/1.Ceyrek Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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