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ABD TUFE’si Sonrasi Kiiresel Piyasalarda Temkinli Fiyatlama ve Jeopolitik
Gerilimler

Yapigkan Enflasyon: ABD’de Nisan TUFE aylik bazda %0,6 ile beklentiye paralel
aciklanirken, yillik enflasyonun %3,8 ile %3,7’lik beklentinin Gzerine ¢ikmasi ve ¢ekirdek
TUFE’nin aylik %0,4 ile tahminleri asmasi, enflasyon baskilarinin beklenenden daha yapiskan
kaldigina ve Fed’in faiz indirimlerinde daha temkinli kalabilecegine isaret etti.

Hirmuz Trafigi: Hirmiz Bogazr’'ndan 11 Mayis’ta 10 ticari gemi gecerek son 9 giinun en
yuksek gecisi kaydedildi. Ancak gegisler savas 6ncesi ddneme gore hala yaklasik %95 dusik
seyrediyor; bu da arz ve lojistik risklerinin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor.

Yene Destek: ABD Hazine Bakani Bessent’in Japonya’nin yene yonelik “strekli ve guclu
destegini” destekledigi mesaji, piyasada yen lehine fiyatlamayi glic¢lendirdi. Bu agiklamalar,
Japonya’nin kur midahalesine ABD’den siyasi destek aldigi algisini artirirken USDJPY
tarafinda yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek 6nemli bir unsur olarak éne cikabilir.

Almanya Alarmi: Almanya Bagbakani Friedrich Merz, ekonomide uzun siredir devam eden
durgunluga karsi “milli caba” ¢agrisi yapti ve tlkenin artik eski yéntemlerle devam
edemeyecegini vurguladi. Merz, biylimenin istihdam, vergi gelirleri, refah devleti ve
emeklilik sistemi icin zorunlu oldugunu belirtti.

Al Dénlisimi: General Motors, bilgi islem departmaninda yaklasik 600 calisani isten
cikararak yapay zeka odakli uzmanlari kadrosuna katmaya basladi. Sirket, Al tabanli
gelistirme, veri mihendisligi, bulut mihendisligi, model gelistirme ve yapay zeka is akislari
gibi alanlarda daha gucli yetkinliklere sahip calisanlarla organizasyonunu gelecege
hazirlamayi hedefliyor.

ZEW Toparlanmasi: Alimanya’da ZEW yatirimci beklenti endeksi Mayis’ta -17,2’den -10,2’ye
yukselerek -19,5’lik beklentiden gucli geldi. Toparlanma, Orta Dogu’daki ¢catismalarin
hafifleyecegi ve hikumetin tegvik adimlarinin ekonomiyi destekleyebilecegi umuduyla
olustu; ancak mevcut durum endeksinin zayiflamasi, AlIman ekonomisinde kirilganligin
sirdtiguna gosteriyor.

*2026/1.Ceyrek Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Sahin ECB: AMB (iyesi Nagel, iran savasi kaynakli enerji sokunun enflasyon iizerinde kalici
etki yaratmasi ve uzun vadeli enflasyon beklentilerini bozmasi halinde ECB’nin harekete
gecmesi gerektigini sdyledi. Haziran toplantisinda yeni verilerin degerlendirilecegini belirten
Nagel, temel senaryoda iki faiz artisinin zaten yer aldigini vurguladi.

Starmer Direnci: ingiltere Basbakani Keir Starmer, yerel secimlerde isci Partisi’nin aldig
agir kayiplar sonrasi gelen istifa cagrilarini reddetti. Starmer, gérevinin basinda kalacagini ve
hikimetin ekonomik biyime, kamu hizmetleri ve yasam maliyeti sorunlarina odaklanacagini
vurguladi.

ilag Glivencesi: AB kurumlari, antibiyotik, insiilin ve agri kesici gibi temel ilaclarda yasanan
tedarik sikintilarini énlemek igin kritik ilaglarin arz gtvenligini artiracak yasa uzerinde
anlasti. Duzenleme, saglik sisteminin dayanikliigini gii¢clendirmeyi ve AB genelinde kritik
ilaclara erigimi guvence altina almayi hedefliyor.

Kur Koordinasyonu: Japonya Maliye Bakani Katayama, ABD Hazine Bakani Bessent ile ddviz
politikalarinda tam koordinasyon icinde olduklarini agikladi. Bu gériusme, Japonya’nin
yendeki asiri deger kaybini sinirlamak i¢in yaptigi/yapabilecedi kur midahalelerine ABD’den
zimni onay aldigi seklinde yorumlandi. Ayrica iki Ulke kritik mineraller ve tedarik zinciri
guvenligi alaninda isbirligini genisletmeyi hedefliyor.

Tahvil Baskist: ingiltere’de siyasi belirsizliklerin artmasiyla 30 yillik tahvil faizi %5,79’a
cikarak 1998’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Yerel secimlerde isci Partisi’nin agir
kayiplari sonrasi Starmer’a yonelik istifa cagrilari, yatirrmcilarda daha gevsek maliye
politikasi ve artan harcama endisesi yaratti; sterlin de euro karsisinda zayifladi.

Fed Temkini: Goolsbee, ABD’de hala ciddi bir enflasyon problemi oldugunu ve son TUFE
verisinin beklentilerden k6tu geldigini belirtti. En riskli alanin hizmet enflasyonu oldugunu
vurgulayan Goolsbee’nin mesaji, Fed’in faiz indirimlerinde aceleci davranmayabilecegine
isaret ediyor.
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