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Warsh Sahneye Cikiyor, Piyasalar Beklemede

*ABD - Perakende satiglar beklentileri asti: ABD’de Mayis ayi perakende satislari aylik bazda %0.9 artarak %0.5’lik beklentinin
Uzerinde gerceklesti. Giiclu tiiketim verisi, ekonomide yavaslama endiselerinin sinirli kaldigini gésterirken Fed’in faiz indirimleri
konusunda acele etmeyebilecedi beklentisini destekledi.

*FED - Gozler Warsh’in ilk toplantisinda: Piyasalarin ana odaginda bu aksam aciklanacak FED faiz karari, yeni ekonomik
projeksiyonlar ve dot plot tablosu bulunuyor. Ozellikle yeni Baskan Kevin Warsh’in ilk toplantisinda verecedi mesajlar, yilin geri
kalanina iligkin faiz beklentilerini sekillendirebilir.

*ABD Piyasalari - Nasdag’ta temkinli goriiniim: FED karari 6ncesinde yatirimcilarin risk azaltma edilimi nedeniyle Nasdaq ve
teknoloji hisselerinde baski dikkat ¢ekiyor. Endekslerde sert bir satig gérulmese de yatirimcilarin karar éncesi pozisyonlarini korumayi
tercih ettigi gordliyor.

*Yapay Zeka - Hikaye gli¢ kaybetmiyor: Nvidia'nin Cin tarafinda gegici rahatlama saglamasi ve blyuk teknoloji sirketlerinin Al
yatinimlarini sirdirmesi sektére yonelik iyimserligi koruyor. Jeff Bezos da yapay zekanin is glicinl azaltmaktan cok yeni is alanlari ve
is glcu ihtiyaci yaratacagini savundu.

*Teknoloji - Rekabet hizlaniyor: Google Android 17 dagitimini baglatirken Gemini entegrasyonlarini genisletmeye hazirlaniyor. Apple
ise yatirnmcilarini yalnizca iPhone déngusiine bagh olmayan yeni biiyiime alanlarina ikna etmeye ¢alisiyor.

*Orta Dogu - Anlagma iyimserligi siiriiyor: ABD-iran anlagmasina yonelik beklentilerin korunmasi enerji piyasalarinda arz
endiselerini azaltmaya devam ediyor. Taraflardan gelen agiklamalar sirecin ilerledigine isaret ederken piyasalar somut adimlari takip
ediyor.

Emtialar - Petrolde tepki alimlari gériiliiyor: ABD-iran anlagmasina yoénelik iyimserlikle son glnlerde sert gerileyen petrol
fiyatlarinda bugin sinirli tepki alimlari 6ne ¢ikiyor. Brent petrol %1’e yakin ylkselis kaydetse de Hirmiz kaynakl risk priminin
azalmasi ve arz beklentilerinin rahatlamasi nedeniyle genel gériinimde toparlanma simdilik teknik tepki niteliginde kalyor.

*Emtialar - Glimiis ve altin FED’i bekliyor: Degerli metallerde fiyatlamalar bilyiik élciide FED kararina odaklanmis durumda. Ozellikle
sahin bir dot plot senaryosu altin ve gimus Gzerinde yeni bir baski yaratabilir.

*Japonya - USDJPY 160 ¢evresinde: BOJ’un faiz artirmasina ragmen USDJPY paritesi 160 seviyesine yakin kalmayi siirdiriyor.
Piyasa, Japonya’daki sikilagsmadan ¢cok ABD faiz gériniminu fiyatlamaya devam ediyor.

*Avrupa - ECB’den yeni faiz artisi sinyalleri: ECB Uyeleri enflasyon risklerinin tamamen ortadan kalkmadigini vurgularken yil
icerisinde en az bir faiz artisi daha gelebilecegine isaret etti. Euro Bdlgesi Mayis ayi nihai enflasyon verisi ise yillik %3.2 ile beklentilere
paralel gerceklesti.

*Enerji - Arz fazlasi uyarisi: Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2027 yilinda petrol piyasasinda belirgin bir arz fazlasi olusabilecegi
uyarisinda bulundu. Bu gériiniim, jeopolitik risklerin azalmasiyla birlikte petrol fiyatlarindaki asagi yonli baskiyi destekleyen unsurlar
arasinda yer aliyor.

*Wall Street - Ana glindem FED: Gg¢lu tuketim verileri, digen petrol fiyatlari ve ABD-iran anlagma sureci piyasalari desteklese de
yatirimcilar yon tayini icin FED kararini bekliyor. Bu aksam agiklanacak faiz karari, ekonomik projeksiyonlar ve Warsh’in verecegi
mesajlar haftanin geri kalanindaki fiyatlamalar agisindan belirleyici olacak.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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