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Warsh Sonrasi Veri Odakli Fed Dénemi, Teknoloji ve Petrolde Yeni Denge Arayisi

*FED - Warsh’tan net mesaj: Fed Bagkani Kevin Warsh, Sintra’daki ECB Forumunda piyasaya net bir faiz patikasi
vermek yerine daha veri odakli, esnek ve az yonlendirme iceren bir iletisim stratejisine gecileceginin sinyalini verdi. Bu
yaklagim, 6numuizdeki ddnemde istihdam, enflasyon ve ucret verilerinin her toplanti éncesinde daha sert
fiyatlanabilecegine isaret ediyor.

*FED - Gevseme beklentisi zayif kaliyor: Warsh’in agiklamalari, Fed’in faiz indirimine yakin oldugu yéniinde bir tablo
ortaya koymadi. Enflasyonun kalici sekilde %2 hedefine yaklastigi gérilmeden Fed’in gevseme tarafinda acele
etmeyecedi mesajl, dolar ve tahvil faizleri icin destekleyici, riskli varliklar ve altin igin ise sinirlayici okunabilir.

*Merkez Bankalari - Sintra’da ortak mesaj temkin: ECB Baskani Lagarde, enflasyon risklerinin daha dengeli hale
geldigini belirtirken gegmiste ileriye doniik yonlendirmeye bagli kalmanin hata olabilecegini s6éyledi. Bu mesaj, biyik
merkez bankalarinin artik daha az s6zIi yénlendirme ve daha fazla veri bagimhligiyla ilerleyecegini gdsteriyor.

*Avrupa - Enflasyon beklentinin altinda: Euro Bélgesi’nde Haziran ayi éncii TUFE yillik bazda %2.8 ile %3.0
beklentisinin altinda agiklandi. Cekirdek enflasyonun da %2.4’e gerilemesi ECB’nin yaz dénemi éncesinde aceleci bir
sikilasma adimi atma ihtimalini azaltirken, hizmet enflasyonunun hala yiiksek kalmasi temkinli durusu koruyor.

*ABD Verileri - ADP istihdami zayif geldi: ABD’de Haziran ayi ADP 6zel sektor istihdami 98 bin ile 118 bin beklentisinin
altinda gerceklesti. Veri, is glicl piyasasinda ivme kaybi sinyali verse de Ucret artiglarinin direngli kalmasi Fed’in faiz
patikasi agisindan tarim disi istihdam verisini daha kritik hale getiriyor.

*ABD istihdam - Al kaynakli isten cikarmalar siirliyor: ABD’de isten ¢ikarma sayilari Haziran ayinda gerilese de
teknoloji sektoriinde yapay zeké kaynakli yeniden yapilanmalar ana baski unsuru olmaya devam ediyor. Bu tablo, Al
temasinin sirketler i¢in sadece blylime degil ayni zamanda maliyet ve istihdam déniistimi anlamina geldigini gdsteriyor.

*Orta Dogu - Trump’tan iran mesaji: Trump, iran ile yapilan gorusmelerin oldukga iyi ilerledigini ve niikleer silahlardan
arindirma siirecinde olumlu mesafe alindigini séyledi. Bu agiklamalar jeopolitik risk algisini sinirlarken, petrol tarafinda
savas priminin yeniden guc¢lenmesini simdilik engelliyor.

*Emtialar - OPEC+ arz artisi beklentisi petroli baskiliyor: OPEC+’in Agustos ayi igin tretim kotasini glinlik 188 bin
varil artirabilecegine yonelik haber akisi petrol fiyatlari izerinde baski yaratiyor. ABD-iran gériismelerindeki olumlu hava
ve arz artisi beklentisiyle petrol piyasasinda odak jeopolitik risklerden yeniden arz-talep dengesine kaymis durumda.

*Teknoloji - Meta’dan Al bulut hamlesi: Meta’nin fazla yapay zeka hesaplama kapasitesini satmak icin bulut isi
kuracagina yonelik haber, Al altyapi hisselerinde kisa vadeli baski yaratti. Ozellikle Nvidia, Micron, AMD ve Broadcom gibi
cip hisselerinde satig gorilmesi, piyasanin “Al kapasitesi gercekten sikigik mi, yoksa bazi alanlarda fazlalik mi olusuyor?”
sorusunu yeniden gindeme tasid.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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*Nasdaq - Teknoloji tarafinda baski artiyor: Nasdaq vadeli islemlerinde saticili gériinim 6ne cikarken, Al altyapi
hisselerindeki geri ¢cekilme teknoloji endeksinin momentumunu sinirhyor. Uzun vadeli Al hikdyesi gli¢li kalsa da kisa
vadede yatirimcilar yiksek degerlemeleri ve kapasite fazlasi riskini daha fazla sorgulamaya basladi.

*Tesla - Avrupa’da toparlanma sinyali: Tesla’nin Avrupa kayitlarinin Haziran ayinda toparlandigina yénelik haber akisi,
sirketin bolgedeki zayif performans sonrasi yeniden ivme kazanabilecegi beklentisini destekledi. Buna ragmen rekabet,
fiyatlama ve teslimat temposu hisse performansi agisindan belirleyici olmaya devam ediyor.

*FX - USDJPY 1986’dan bu yana en yiiksek bélgelerde: USDJPY paritesi 2024 zirvesini asarak 1986’dan bu yana
gorilen en yuksek seviyelere ¢ikti. Fed’in sahin durusu ve ABD-Japonya faiz farkinin dolar Iehine kalmasi pariteyi
desteklerken, Japonya’dan gelebilecek miidahale riski piyasada yakindan izleniyor.
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