. IKON Yurt Disi Aksam Biilteni

istihdam Verileri Sonrasi Faiz indirimi Beklentileri Giclenirken Piyasalar Yeniden FiyatlandiNFP Sonrasi
Piyasalarda ilk Tepki: Beklentilerin altinda kalan tarim disi istihdam verisinin Fed'in faiz indirimi beklentilerini

glclendirmesiyle dolar varliklarinda satis, riskli varliklar ve degerli metallerde ise alimlar 6ne cikti. Veri sonrasi EURUSD
yaklasik %0,6 yukselirken, Dolar Endeksi yaklasik %0,6, USDJPY ise yaklasik %0,9 geriledi. Guglenen faiz indirimi
beklentileriyle ons altin yaklasik %2,1, ons glimus ise yaklasik %3,4 deger kazanarak piyasalardaki ilk tepkiyi olusturdu.

istihdamda Yavaslama Sinyali: Haziran NFP’nin 57K ile beklentinin belirgin altinda kalmasi ve énceki ay verisinin
172K’dan 129K’ya asadi revize edilmesi, ise alim momentumunda zayiflamanin tahmin edilenden daha belirgin
olabilecegine isaret ediyor. Buna karsin issizlik oranindaki gerileme ve basvurularin disik kalmasi, isglicl piyasasinda
sert bir kirllmadan ¢ok kademeli bir soguma goriinimiini éne ¢ikariyor.

issizlik Orani Geriledi: ABD'de Haziran ay! issizlik orani %4,3 beklentisine karsilik %4,2 olarak gerceklesti. Ancak bu
disus, istihdamdaki gliclenmeden ziyade is glcline katilm oraninin %61,8'den %61,5'e gerilemesinden kaynaklandi. Bu
gorunlm, is gucl piyasasinda iyilesmeden ¢ok isgiiciinden cikislarin etkili olduguna isaret ediyor.

Fed Beklentileri Degisiyor: Zayif istihdam verileri ve asagi yonli revizyonlar, ABD ekonomisinde kademeli bir
yavaslamaya isaret ederek yilin ikinci yarisinda Fed'in faiz patikasina iliskin beklentileri yeniden sekillendirdi. Buna kargin
guclu ucret artislan ve dislk igsizlik orani, agresif faiz indirimi beklentilerini simdilik sinirlayan unsurlar olarak éne
cikiyor.

isgliciine Katilim Alarmi: ABD'de isgiiciine katilim oraninin son yillarda istikrarl sekilde gerilemesi, issizlik oranindaki
distisiin isgiic piyasasinin gliclendigi anlamina gelmeyebilecedini gdsteriyor. isgiliciinden ayrilan kisi sayisindaki artis,
demografik degisimler ve yapisal faktorler nedeniyle isglicl arzini zayiflatirken, diisik igsizlik oraninin arkasindaki
tabloyu oldugundan daha gii¢li gosterebiliyor. Bu nedenle Fed agisindan yalnizca issizlik orani degil, isgliciine katihm
verisi de para politikasi kararlarinda giderek daha kritik bir gésterge haline geliyor.

Daly'den Ekonomi Mesaji: Mary Daly, ABD ekonomisinde yatirim harcamalarinin hald oldukga glclu seyrettigini ve
sirketlerin belirsizliklere ragmen yatirim yapmaya devam ettigini belirtti. Daly, bu gériinimiin ekonomik faaliyetin
direncli kaldigina isaret ettigini vurgularken, para politikasinda veriye bagl hareket edeceklerini ve enflasyon ile
istihdam gorinimini yakindan izlemeyi stirdireceklerini ifade etti. Bu aciklamalar, Fed'in faiz indirimlerinde aceleci
davranmayacadi ve kararlarini gelen ekonomik verilere gore sekillendirmeye devam edecedi mesajini destekliyor.

BOJ’da Faiz Artisi Beklentisi: Japonya hikimetinin ekonomi panelinden Toshihiro Nagahama, BOJ’un yil sonunda
yeniden faiz artirmasini ve ardindan 6 aylik araliklarla kademeli sikilasmaya devam etmesini bekledigini sdyledi. Zayif
yenin enflasyon Gzerindeki baskiyi artirmasi nedeniyle BOJ izerindeki normallesme baskisinin siirdigi gordliyor.

Google'a AB Darbesi: Avrupa Birligi'nin en yiilksek mahkemesi, Google'in Android isletim sistemi Gzerinden rekabeti
engelledigi gerekgesiyle verilen 4,1 milyar euroluk rekabet cezasina iligkin son itirazini da reddetti.

Japon Tahvillerinden Rekor Cikis: Yabanci yatirimcilar, Japon devlet tahvillerinden son Gg yilin en bayuk ¢ikisini
gerceklestirirken, bunun arkasinda Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) ilave faiz artirnmlarina devam edebilecegi
beklentileri ve tahvil getirilerindeki yukselis etkili oldu. Artan faiz beklentileri tahvil fiyatlarini baskilarken, yatirimcilarin
portféylerini yeniden dengelemesi Japon tahvil piyasasindaki satislarin hizlanmasina neden oldu.

*2026/1.Ceyrek Misteri Kar Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

IKON Menkul Harmanci Giz Plaza K:10
Degerler A.3. Levent/istanbul © QOO 0O O /KoNMenkul



