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Aksam Bulteni

ABD Enflasyonu Beklenirken Teknoloji Baski Altinda, Hirmiiz Riski Suruyor

*ABD Piyasalari - Gozler enflasyon verisinde: S&P 500, son Fed toplantisindan bu yana yatay ancak hafif pozitif
egilimini korurken yatirimcilar yén tayini icin ABD TUFE verisini bekliyor. Tarim disi istihdam sonrasi faiz artirm
ihtimalleri bir miktar gerilese de Fed’in enflasyon hassasiyeti nedeniyle ana katalizér degismis dedgil.

*Nasdaq - Teknik gériiniim zayifliyor: Nasdaq tarafinda énceki gun yasanan yukselis denemeleri kritik hareketli
ortalamalarda karsilik bulamadi. Endekslerin direng bdlgelerinden geri dénmesi, kisa vadede alicilarin momentum
kaybettigini ve teknoloji hisselerinde asagi yonli risklerin arttigini gosteriyor.

*FED - Williams biyiimede istikrarli gériiniim bekliyor: New York Fed Baskani Williams, ABD ekonomisinde trendine
yakin ve istikrarh bir biylime gériinimi bekledigini séyledi. Para politikasinin mevcut risklere karsi iyi konumlandigini
belirtirken, enflasyonun hala yiiksek seviyede kaldi§ini ve bundan sonraki adimlarin verilere bagh olacagini vurguladi.

*Emtialar - Ham Petrol 68 dolar lizerinde dengeleniyor: Savas priminin blyuk él¢tide ¢ézUlmesinin ardindan WTI
petrol 68-70 dolar bandinda konsolide oluyor. Piyasa simdi ABD enflasyon verisinin Fed beklentileri, risk istahi ve
kiresel talep gorinimu uzerindeki etkisini fiyatlamaya hazirlaniyor.

*Hlrmiz - Tanker giivenligi yeniden glindemde: Umman yakinlarinda Suudi Arabistan bayrakl bir ham petrol
tankerinin hasar gérdiigiine yonelik haberler, Hirmlz BogazI’ndaki glivenlik risklerinin tamamen ortadan kalkmadigini
gosterdi. Olay petrol fiyatlarinda sert bir sigrama yaratmasa da sigorta maliyetleri ve ticari gegisler Gizerindeki belirsizligi
canh tutuyor.

*Orta Dogu - ABD-iran gériigsmeleri kirilgan: iran Disisleri Bakani, askeri tehditler siirdii§ii siirece ABD ile nihai
anlasma miizakerelerinin baslamayacagini soyledi. Son donemde kaydedilen ilerlemeye ragmen bu agiklama diplomatik
strecin hala kirllgan oldugunu ve Hiirmiz riskinin petrol fiyatlamalarindan tamamen ¢ikarilamayacagini gésteriyor.

*Jeopolitik - Trump’tan Ukrayna konusunda iyimser mesaj: Trump, Rusya ve Ukrayna’nin bir anlasma istedigini
dlstndigind ve savasin yakin zamanda ¢ozllebilecegini sdyledi. Olasi bir anlagsma, jeopolitik risk primini ve enerji
piyasalarindaki yukari yonlu baskiyi sinirlayabilecek bir gelisme olarak izleniyor.

*FX - Doviz piyasalari yon ariyor: Avrupa seansinda major paritelerde dar banth ve katalizor eksikligi 6ne ¢ikarken
dolar tarafinda net bir yén olusmadi. Piyasalarin odagi ABD enflasyonu ile Fed’in faiz patikasina ¢evrilmis durumda.

*Wall Street - Ana hikaye TUFE ve jeopolitik risk: Piyasalar bir taraftan Fed’in faiz artirimi intimalini yeniden
degerlendirmeye hazirlanirken diger taraftan Hirmulz'deki tanker saldirilarinin enerji arzina etkisini takip ediyor. ABD
enflasyon verisi dncesinde S&P 500 daha direncli kalirken, Nasdaq ve teknoloji hisselerinde teknik baski daha belirgin
sekilde éne cikiyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

IKON Menkul Harmanci Giz Plaza K:10
Degerler A.S. Levent/istanbul OO DO 0O O /KoNMenkul



