Yurt Disi
‘ IKON Aksam Bilteni

Glicli ABD Verileri Faizleri Yikseltti, Petrol Riski Canli Kaldi

*ABD Verileri - Perakende satiglar beklentiye paralel: ABD’de Haziran ayi perakende satislari aylik bazda %0.2 artarak piyasa
beklentisine paralel gergeklesti. Manset veri sinirli gériinse de dislk yakit fiyatlarinin etkisi disarida birakildiginda tiiketim tarafinin
hala direncli kaldigi gordliyor.

*ABD istihdami - igsizlik basvurular diisiik kaldi: Haftalik issizlik maasi basvurulari 208 bin ile 217 binlik beklentinin altinda
aciklandi. Verinin iki ayin en dislk bolgesine gerilemesi, is glicl piyasasinda belirgin bir bozulma olmadigini ve Fed’in faiz konusunda
aceleci davranmak zorunda kalmayabilecegini gosteriyor.

*ABD Sanayi - Philly Fed gii¢lii sinyal verdi: Philadelphia Fed imalat endeksi Temmuz ayinda 41.4 ile 13.0 beklentisinin olduk¢a
Uzerinde gercgeklesti. Yeni siparisler, sevkiyatlar ve istihdam kalemlerindeki gt¢li gérinim ABD ekonomisinin bazi alanlarinda talebin
hala canh kaldigini ortaya koydu.

*ABD Tahvilleri - 10 yillik faiz yeniden yiikseldi: Gli¢li ABD verileri ve Orta Dogu kaynakh enerji enflasyonu endiseleri, ABD 10 yillik
tahvil faizini %4.60 seviyesine yaklastirdi. Piyasa, disik gelen son enflasyon verisine ragmen yilin ilerleyen déneminde Fed’'den faiz
artirimi gelebilecedi ihtimalini yeniden fiyathyor.

*FED - Faiz artirhm beklentileri geri déniiyor: Perakende satiglarin direncli kalmasy, issizlik bagvurularinin digmesi ve Philly Fed
verisinin gu¢li gelmesi Fed’in sahin durusunu destekleyen bir veri seti sundu. Bu tablo, yumusak enflasyon verisinin ardindan olugan
rahatlamayi sinirlarken dolar ve tahvil faizleri i¢in destekleyici bir zemin olusturuyor.

*Emtialar - Petrol tarafinda yukari yénlii risk siiriiyor: Brent petrol 85 dolar ¢cevresinde dengelenirken WTI tarafinda 80 dolar
bélgesi izleniyor. ABD-iran krizinin devam etmesi, Hiirmiiz gegislerindeki kirilganlik ve hafta sonu éncesi jeopolitik belirsizlikler petrol
fiyatlarinda asagi yénu sinirliyor.

*Emtialar - Altin faiz baskisiyla geriledi: Altin, Orta Dogu gerilimine ragmen yiikselen tahvil faizleri ve Fed faiz artirimi
beklentilerinin gliclenmesiyle sert satis baskisi altinda kaldi. Jeopolitik riskler normal sartlarda glivenli liman talebini desteklese de bu
asamada piyasa altini daha cok faiz ve dolar gérinimu Gzerinden fiyatliyor.

*Wall Street - Hisselerde geri ¢cekilme: ABD borsalarinda glgli ekonomik verilerin Fed beklentilerini sahinlestirmesi ve ¢ip
hisselerindeki satis baskisi endeksleri asagi ¢cekti. S&P 500 sinirh gerilerken Nasdaq 100 tarafindaki kayiplarin daha belirgin olmasi,
teknoloji hisselerinde Al harcamalarina yonelik sorgulamanin siirdigiini gésteriyor.

*Teknoloji - Cip hisselerinde baski var: Yari iletken hisselerinde, buyuk teknoloji sirketlerinin Al altyapi harcamalarini ayni hizda
strdirip surdiremeyecedine iliskin soru isaretleri dne ¢ikiyor. Micron, AMD, Intel, Sandisk ve Broadcom gibi hisselerdeki geri ¢cekilme,
piyasada Al temasina yénelik seciciligin arttigini gésteriyor.

*FX - EURUSD’de odak ABD-iran krizi: EURUSD, yumusak ABD enflasyon verisi sonrasi toparlanma egilimini sirdirse de ABD-iran
krizinin enflasyon beklentilerini yeniden yukari cekmesi paritede yiikselisi sinirlayabilir. Fed’in bir sonraki faiz artirrmi igin eylul-aralik
hattina ételenen beklentiler, dolarin tamamen zayiflamasini simdilik engelliyor.

*Merkez Bankalari - SNB beklemede, BoE izliyor: SNB tutanaklari, isvigre’de mevcut para politikasi kogullarinin uygun gérildagina
ve enflasyon baskilarinin biyik élclide degismedigini gosterdi. BoE tarafinda ise yetkililer mevcut konumun gelismeleri izlemek igin
yeterli oldugunu belirtirken, merkez bankalarinin ortak glindeminde jeopolitik risklerin enflasyona olasi ikinci tur etkileri bulunuyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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