
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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Güçlü ABD Verileri Faizleri Yükseltti, Petrol Riski Canlı Kaldı 

*ABD Verileri – Perakende satışlar beklentiye paralel: ABD’de Haziran ayı perakende satışları aylık bazda %0.2 artarak piyasa 
beklentisine paralel gerçekleşti. Manşet veri sınırlı görünse de düşük yakıt fiyatlarının etkisi dışarıda bırakıldığında tüketim tarafının 
hâlâ dirençli kaldığı görülüyor. 

*ABD İstihdamı – İşsizlik başvuruları düşük kaldı: Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 208 bin ile 217 binlik beklentinin altında 
açıklandı. Verinin iki ayın en düşük bölgesine gerilemesi, iş gücü piyasasında belirgin bir bozulma olmadığını ve Fed’in faiz konusunda 
aceleci davranmak zorunda kalmayabileceğini gösteriyor. 

*ABD Sanayi – Philly Fed güçlü sinyal verdi: Philadelphia Fed imalat endeksi Temmuz ayında 41.4 ile 13.0 beklentisinin oldukça 
üzerinde gerçekleşti. Yeni siparişler, sevkiyatlar ve istihdam kalemlerindeki güçlü görünüm ABD ekonomisinin bazı alanlarında talebin 
hâlâ canlı kaldığını ortaya koydu. 

*ABD Tahvilleri – 10 yıllık faiz yeniden yükseldi: Güçlü ABD verileri ve Orta Doğu kaynaklı enerji enflasyonu endişeleri, ABD 10 yıllık 
tahvil faizini %4.60 seviyesine yaklaştırdı. Piyasa, düşük gelen son enflasyon verisine rağmen yılın ilerleyen döneminde Fed’den faiz 
artırımı gelebileceği ihtimalini yeniden fiyatlıyor. 

*FED – Faiz artırım beklentileri geri dönüyor: Perakende satışların dirençli kalması, işsizlik başvurularının düşmesi ve Philly Fed 
verisinin güçlü gelmesi Fed’in şahin duruşunu destekleyen bir veri seti sundu. Bu tablo, yumuşak enflasyon verisinin ardından oluşan 
rahatlamayı sınırlarken dolar ve tahvil faizleri için destekleyici bir zemin oluşturuyor. 

*Emtialar – Petrol tarafında yukarı yönlü risk sürüyor: Brent petrol 85 dolar çevresinde dengelenirken WTI tarafında 80 dolar 
bölgesi izleniyor. ABD-İran krizinin devam etmesi, Hürmüz geçişlerindeki kırılganlık ve hafta sonu öncesi jeopolitik belirsizlikler petrol 
fiyatlarında aşağı yönü sınırlıyor. 

*Emtialar – Altın faiz baskısıyla geriledi: Altın, Orta Doğu gerilimine rağmen yükselen tahvil faizleri ve Fed faiz artırımı 
beklentilerinin güçlenmesiyle sert satış baskısı altında kaldı. Jeopolitik riskler normal şartlarda güvenli liman talebini desteklese de bu 
aşamada piyasa altını daha çok faiz ve dolar görünümü üzerinden fiyatlıyor. 

*Wall Street – Hisselerde geri çekilme: ABD borsalarında güçlü ekonomik verilerin Fed beklentilerini şahinleştirmesi ve çip 
hisselerindeki satış baskısı endeksleri aşağı çekti. S&P 500 sınırlı gerilerken Nasdaq 100 tarafındaki kayıpların daha belirgin olması, 
teknoloji hisselerinde AI harcamalarına yönelik sorgulamanın sürdüğünü gösteriyor. 

*Teknoloji – Çip hisselerinde baskı var: Yarı iletken hisselerinde, büyük teknoloji şirketlerinin AI altyapı harcamalarını aynı hızda 
sürdürüp sürdüremeyeceğine ilişkin soru işaretleri öne çıkıyor. Micron, AMD, Intel, Sandisk ve Broadcom gibi hisselerdeki geri çekilme, 
piyasada AI temasına yönelik seçiciliğin arttığını gösteriyor. 

*FX – EURUSD’de odak ABD-İran krizi: EURUSD, yumuşak ABD enflasyon verisi sonrası toparlanma eğilimini sürdürse de ABD-İran 
krizinin enflasyon beklentilerini yeniden yukarı çekmesi paritede yükselişi sınırlayabilir. Fed’in bir sonraki faiz artırımı için eylül-aralık 
hattına ötelenen beklentiler, doların tamamen zayıflamasını şimdilik engelliyor. 

*Merkez Bankaları – SNB beklemede, BoE izliyor: SNB tutanakları, İsviçre’de mevcut para politikası koşullarının uygun görüldüğünü 
ve enflasyon baskılarının büyük ölçüde değişmediğini gösterdi. BoE tarafında ise yetkililer mevcut konumun gelişmeleri izlemek için 
yeterli olduğunu belirtirken, merkez bankalarının ortak gündeminde jeopolitik risklerin enflasyona olası ikinci tur etkileri bulunuyor. 

 


