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Al Satisi Derinlesti, Petrol ve Fed Riski Piyasalari Baskiladi

*ABD Verileri - Tiiketici gliveni beklentiyi asti: ABD’de Temmuz ayI 6ncu Michigan tiketici gliven endeksi 54.4 ile 51.0
beklentisinin Gzerinde agiklandi. Mevcut kosullar ve beklentiler tarafindaki toparlanma, tuketici algisinda kismi
iyilesmeye isaret ederken bir yillik enflasyon beklentisinin %4.2’ye gerilemesi Fed agisindan sinirl rahatlatici bir sinyal
verdi.

* ABD Sanayi - Uretim beklentinin altinda kaldi: ABD’de Haziran ayi sanayi iiretimi aylik bazda %0.1 artarak %0.2
beklentisinin altinda kaldi. Kapasite kullanim oraninin %76.1’e gerilemesi ve imalat Gretiminin yatay kalmasi, sanayi
tarafinda glcla bir ivme olugsmadigini gésteriyor.

*FED - Faiz beklentileri karmasiklasiyor: Yumusak enflasyon verileri yakin vadeli faiz artirimi riskini azaltirken, petrol
fiyatlarindaki yukselis ve ithalat fiyatlarindaki glglu artig yilin devami icin sahin fiyatlamayi canli tutuyor. Piyasa, Fed’in
bu ay faizleri sabit birakmasini beklese de yil sonuna kadar ek sikilagsma ihtimalini masada tutmaya devam ediyor.

*ABD Tahvilleri - 10 yillik faiz geriledi ama riskler siiriiyor: ABD 10 yillik tahvil faizi %4.55’in altina ¢ekilerek son
zirvelerden uzaklasti. Ancak ABD-iran gerilimi, Hiirmiiz gecislerindeki diisiik trafik ve eneriji fiyatlarinin yeniden
enflasyonu yukari tasiyabilecegi endisesi tahvil piyasasinda temkinli gériinimu koruyor.

*Emtialar - Petrol 85 dolar ¢cevresinde gii¢lii kaliyor: Brent petrol 85 dolar ¢evresinde islem gériirken Orta Dogu’daki
catismalar ve Hiirmiiz trafigindeki zayiflama fiyatlari desteklemeye devam ediyor. ABD’nin iran’a yonelik baskiyi
artirmasi ve bélgede enerji akisina yonelik risklerin sirmesi, petrol tarafinda asagi yonli hareketleri sinirliyor.

*Emtialar - Altinda haftalik kayip derinlegiyor: Altin, jeopolitik risklere ragmen faiz artirimi beklentileri ve enflasyon
endiseleri nedeniyle haftalik bazda son alti haftanin en sert disisine hazirlaniyor. Piyasa, guvenli liman talebinden ¢ok
Fed’in faiz patikasi ve tahvil getirileri izerinden fiyatlama yapiyor.

*Wall Street - Hisselerde satig baskisi: ABD borsalarinda S&P 500 ve Nasdaq tarafinda satig baskisi éne ¢ikarken,
Ozellikle ¢ip Ureticilerindeki geri cekilme teknoloji endekslerini asagi ¢cekti. Gicli tiketici verileri ve ithalat fiyatlarindaki
artis, Fed’in sahin kalabilecegdi beklentisini destekleyerek risk istahini sinirladi.

*Teknoloji - Al rallisinde ¢oziilme derinlesiyor: Nasdaq vadeli islemleri sert gerilerken yari iletken hisselerinde satislar
hizlandi. Micron, AMD, Intel, Sandisk, Arm, Broadcom ve Nvidia gibi isimlerdeki baski, piyasanin Al altyapi yatirrmlarinin
strdrdlebilirligini ve yiksek degerlemeleri daha sert sorguladigini gésteriyor.

*Yapay Zeka - Kimi K3 endigesi biliyliyor: Cin merkezli agik kaynak Kimi K3 modelinin piyasaya ¢ikmasi, biyuk dil
modellerinde rekabet avantajinin hizla eriyebilecegi ve Al yatirimlarinin beklenen karhligi Gretmekte zorlanabilecegdi
endisesini artirdi. Bu gelisme, “Al sirketleri gergekten kalici bir hendek yaratabiliyor mu?” sorusunu teknoloji hisseleri
Uzerinde yeni bir baski unsuru haline getirdi.

*Sirket Haberleri - Netflix ve SpaceX baski altinda: Teknoloji satisinin genislemesiyle Netflix ve SpaceX tarafindaki
distsler de dikkat cekti. Netflix’te zayif rehberlik ve gelir beklentilerine yonelik soru isaretleri, SpaceX tarafinda ise
degerleme endiseleri risk istahindaki bozulmayi daha gériinir hale getirdi.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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*FX - Dolar karigik seyrediyor: Dolar, haftanin son islem gininde majér para birimleri karsisinda karisik bir gérinim
sergiliyor. Enflasyon verilerinin ardindan olusan givercin Fed fiyatlamasi dolari baskilasa da ithalat fiyatlari, petrol ve
jeopolitik riskler dolarin tamamen zayiflamasini engelliyor.

*Avrupa - Enflasyon gevsedi: Euro Bdlgesi'nde Haziran ayi nihai TUFE yillik bazda %2.8, cekirdek TUFE ise %2.4 olarak
teyit edildi. Enerji ve hizmet fiyatlarinda gérilen yavaslama ECB agisindan olumlu olsa da jeopolitik kaynakl eneriji fiyat
riski para politikasinda temkinli durusu koruyor.

*Japonya - BOJ’'un Temmuz’da beklemesi bekleniyor: BOJ’'un Temmuz toplantisinda faizleri sabit birakmasi ve bu yilki
blyUme tahminini yukari revize etmesi bekleniyor. Japonya ekonomisine yénelik given artsa da arka arkaya faiz artirimi
ihtiyacinin distik gorilmesi, BOJ’un sikilagsmada kontrolli ilerleyecegine isaret ediyor.
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