
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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Trump Ateşkesi Reddetti, Petrol ve Yen Piyasaların Odağında 
 
*Orta Doğu – Ateşkes umudu zayıfladı: Trump’ın İran ile 10 günlük saldırıların durdurulmasına yönelik teklifi 
reddettiğine dair haberler, önceki gün oluşan diplomasi iyimserliğini zayıflattı. Bu gelişme, ABD-İran krizinde kalıcı bir 
yumuşama beklentisini sınırlarken piyasaların odağını yeniden Hürmüz ve enerji arzı risklerine çevirdi. 

*Emtialar – Petrol üçüncü gününde yükseldi: Brent petrol, ABD-İran geriliminin yeniden tırmanabileceği endişeleriyle 
yükselişini üçüncü güne taşıdı. Gün içinde arabuluculuk haberleriyle fiyatlarda geri çekilmeler görülse de Trump’ın 
ateşkes teklifini reddettiğine yönelik haber akışı, petrolde risk priminin canlı kalmasına neden oluyor. 

*Wall Street – Endekslerde toparlanma denemesi: ABD borsaları son dönemdeki zayıflığın ardından teknoloji ve çip 
hisselerindeki tepki alımlarıyla toparlanma eğilimi gösterdi. Nasdaq ve S&P 500 tarafında alımlar öne çıksa da hareketin 
henüz net bir teknik kırılıma dönüşmemesi, yatırımcıların jeopolitik riskler ve bilanço sezonu öncesinde temkinli kaldığını 
gösteriyor. 

*Teknoloji – Çip hisseleri piyasayı destekliyor: Micron ve Nvidia gibi yarı iletken hisselerinde görülen toparlanma, 
Nasdaq tarafındaki yükselişi destekleyen ana unsur oldu. Ancak geçtiğimiz haftaki sert satışların ardından yatırımcılar AI 
temasında hâlâ yüksek değerlemeler ve sürdürülebilir büyüme konularını sorgulamaya devam ediyor. 

*ABD İstihdamı – Haftalık ADP sinyali zayıfladı: ADP’nin haftalık istihdam göstergesi 16.500 ile önceki haftanın altında 
kaldı ve özel sektör istihdamında yavaşlamanın sürdüğüne işaret etti. İstihdam tarafındaki bu soğuma, Fed beklentileri 
açısından destekleyici görünse de petrol kaynaklı enflasyon riski nedeniyle fiyatlamalar hâlâ tek yönlü değil. 

*ABD Ekonomisi – Bessent büyüme konusunda iyimser: ABD Hazine Bakanı Bessent, ekonomide %3 büyümenin 
makul bir hedef olduğunu belirtti. Bu açıklama, ABD ekonomisine yönelik resesyon endişelerini sınırlasa da piyasanın asıl 
odağı jeopolitik risklerin enflasyon ve Fed patikası üzerindeki etkisinde kalmaya devam ediyor. 

*FX – USDJPY yeni tarihi bölgelerde: USDJPY paritesi, ABD tahvil faizlerindeki yükseliş ve dolar talebinin sürmesiyle 
40 yılın en yüksek seviyelerine çıktı. Paritenin 162.80 üzerini test etmesi Japonya’dan olası müdahale söylemlerini 
yeniden gündeme taşırken, ABD-Japonya faiz farkı yen üzerindeki baskıyı koruyor. 

*FX – Dolar karışık seyrediyor: Dolar majör para birimleri karşısında karışık bir görünüm sergilerken, EURUSD tarafında 
ABD-İran krizi ve ECB kararı öncesinde dar bantlı hareket devam ediyor. Fed beklentilerindeki güvercinleşme doları 
sınırlasa da petrol kaynaklı enflasyon riski aşağı yönü engelliyor. 

*Avrupa – Almanya’da beklentiler toparlandı: Almanya ZEW beklenti endeksi Temmuz’da belirgin şekilde yükselerek 
ekonomik görünümde toparlanma sinyali verdi. Buna karşın mevcut koşulların hâlâ zayıf kalması, Almanya ekonomisinde 
toparlanmanın kırılgan olduğunu ve Orta Doğu kaynaklı enerji risklerinin Avrupa görünümü üzerinde baskı yaratmaya 
devam ettiğini gösteriyor. 

*Ticaret – ABD-Kanada hattında gerilim: ABD Ticaret Temsilcisi Greer, Kanada’nın diğer ülkelere ABD’den daha iyi 
ticaret koşulları sunduğunu belirtti. ABD’nin Kanada ile ticaret açığını azaltma ve imalatı ülke içine çekme hedefi, küresel 
ticaret ilişkilerinde yeni bir gerilim alanı yaratabilir. 


