
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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Petrol Şoku Doları ve Faizleri Yükseltti, Wall Street Baskı Altında 

*Orta Doğu – Trump İran’ı sorumlu tutuyor: Trump, Husilerin saldırılarından İran’ı sorumlu tutacağını 
belirtirken, ABD-İran gerilimi piyasaların ana gündeminde kalmaya devam ediyor. Bu açıklamalar, Hürmüz ve 
Kızıldeniz kaynaklı arz risklerinin yalnızca bölgesel değil, küresel enerji fiyatlaması açısından da kritik hale 
geldiğini gösteriyor. 

*Emtialar – Petrol yükselişini sürdürüyor: Orta Doğu kaynaklı arz endişeleriyle petrol fiyatları sert 
yükselirken, WTI 90 doların üzerine çıktı ve Brent tarafında 100 dolar eşiğine yakın fiyatlama öne çıktı. Piyasa, 
enerji fiyatlarındaki yükselişi artık doğrudan enflasyon ve merkez bankası beklentileri üzerinden okumaya 
başladı. 

*ABD Tahvilleri – Faizlerde yukarı baskı: Petrol fiyatlarındaki sıçrama, enerji kaynaklı enflasyon riskini 
yeniden gündeme taşıdı ve ABD tahvil faizleri yükseldi. ABD 10 yıllık tahvil faizinin %4,70 bölgesine 
yaklaşması, Fed’in yılın geri kalanında daha şahin kalabileceği beklentisini güçlendiriyor. 

*FX – Dolar faizlerle birlikte güçleniyor: Yükselen tahvil faizleri, düşen hisse senetleri ve artan petrol 
fiyatları dolar talebini destekledi. USDJPY 164 seviyesine yaklaşırken, USDCHF de kritik direnç bölgelerine 
yöneldi; dolar tarafında güvenli liman ve faiz avantajı birlikte fiyatlanıyor. 

*ABD İstihdamı – İşsizlik başvuruları güçlü geldi: Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 187 bin ile 212 binlik 
beklentinin belirgin altında açıklandı. Veri, iş gücü piyasasında bozulma sinyali olmadığını gösterirken, Fed’in 
faiz artırımı konusunda elinin zayıflamadığı algısını destekledi. 

*Wall Street – Endekslerde sert baskı: ABD vadeli endeksleri, yükselen petrol ve tahvil faizleriyle baskı 
altında kalırken Nasdaq tarafındaki kayıplar daha belirgin oldu. Özellikle bilanço sonrası Alphabet ve Tesla 
hisselerindeki düşüş, büyük teknoloji hisselerinde risk iştahını zayıflattı. 

*Teknoloji – AI harcamaları yeniden sorgulanıyor: Alphabet’in güçlü gelir ve kâr rakamlarına rağmen AI ve 
veri merkezi harcamalarını artırması, serbest nakit akışı üzerinde baskı yarattı. Tesla tarafında da fiyat 
indirimleri, sıkışan marjlar ve yeni projelere yönelik yüksek harcamalar yatırımcıların temkinli kalmasına 
neden oldu. 

*ECB – Faizler beklendiği gibi sabit kaldı: Avrupa Merkez Bankası, Temmuz toplantısında mevduat faizini 
%2,25 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde enerji fiyatlarındaki oynaklık, Orta Doğu kaynaklı belirsizlik ve 
enflasyonun orta vadede %2 hedefine dönmesi için veri odaklı yaklaşımın sürdürüleceği vurgulandı. 

*Lagarde – Ekonomik aktivitede sınırlı iyileşme var: ECB Başkanı Lagarde, son verilerin ekonomik 
aktivitede bir miktar toparlanmaya işaret ettiğini ancak görünümün hâlâ mütevazı kaldığını belirtti. Enerji 
şokunun enflasyon üzerindeki tam etkisinin henüz görülmediğini söylemesi, ECB’nin de petrol kaynaklı riskleri 
yakından izlediğini gösteriyor. 
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*Kanada – ABD ile ticaret gerilimi büyüyor: Kanada Başbakanı Carney, ABD ile yaşanan ticaret savaşında 
Kanada’nın çıkarlarını savunmaktan çekinmeyeceğini söyledi. ABD’nin yeni tarife tehdidi, Kuzey Amerika 
ticaret ilişkilerinde tansiyonu artırırken USDCAD tarafında da yukarı yönlü riskleri canlı tutuyor. 

*Teknik Görünüm – Petrol ve tahvil eşiği kritik: Petrol şoku, tahvil faizleri ve değerli metaller üzerindeki 
baskı teknik fiyatlamalarda da öne çıkıyor. Brent petrolde 100 dolar, ABD 10 yıllık tahvil faizinde %4,70–
%4,75 ve altında 4.000 dolar seviyesi kısa vadede piyasanın takip ettiği ana eşikler olarak izleniyor. 

*Wall Street – Ana hikâye petrol, faiz ve bilanço stresi: Piyasalar günü Orta Doğu kaynaklı enerji şoku, 
güçlü ABD istihdam verisi, yükselen tahvil faizleri ve büyük teknoloji bilançoları sonrası oluşan baskıyla 
fiyatlıyor. Kısa vadede petrol fiyatlarının seyri, Fed beklentileri ve teknoloji hisselerindeki AI harcama 
tartışmaları risk iştahı açısından belirleyici olacak. 

 


