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Petrol Soku Dolari ve Faizleri Yiikseltti, Wall Street Baski Altinda

*Orta Dogu - Trump iran’t sorumlu tutuyor: Trump, Husilerin saldirilarindan iran’t sorumlu tutacagini
belirtirken, ABD-iran gerilimi piyasalarin ana giindeminde kalmaya devam ediyor. Bu aciklamalar, Hiirmiiz ve
Kizildeniz kaynakl arz risklerinin yalnizca bélgesel degil, kiresel enerji fiyatlamasi agisindan da kritik hale
geldigini gosteriyor.

*Emtialar - Petrol yiikselisini sirdiriyor: Orta Dogu kaynakli arz endiseleriyle petrol fiyatlari sert
yukselirken, WT1 90 dolarin Gzerine ¢ikti ve Brent tarafinda 100 dolar esigine yakin fiyatlama 6ne ¢ikti. Piyasa,
enerji fiyatlarindaki ylkselisi artik dogrudan enflasyon ve merkez bankasi beklentileri Gzerinden okumaya
basladi.

*ABD Tahvilleri - Faizlerde yukari baski: Petrol fiyatlarindaki sicrama, enerji kaynakli enflasyon riskini
yeniden gindeme tasidi ve ABD tahvil faizleri yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,70 bélgesine
yaklagmasi, Fed’in yilin geri kalaninda daha sahin kalabilecegi beklentisini gliclendiriyor.

*FX - Dolar faizlerle birlikte glicleniyor: Yukselen tahvil faizleri, disen hisse senetleri ve artan petrol
fiyatlari dolar talebini destekledi. USDJPY 164 seviyesine yaklasirken, USDCHF de kritik diren¢ bolgelerine
yOneldi; dolar tarafinda guvenli liman ve faiz avantaji birlikte fiyatlaniyor.

*ABD istihdami - Isizlik bagvurulan giiclii geldi: Haftalik issizlik maasi bagvurulari 187 bin ile 212 binlik
beklentinin belirgin altinda aciklandi. Veri, is glicli piyasasinda bozulma sinyali olmadigini gésterirken, Fed’in
faiz artirrmi konusunda elinin zayiflamadigi algisini destekledi.

*Wall Street - Endekslerde sert baski: ABD vadeli endeksleri, yikselen petrol ve tahvil faizleriyle baski
altinda kalirken Nasdaq tarafindaki kayiplar daha belirgin oldu. Ozellikle bilan¢o sonrasi Alphabet ve Tesla
hisselerindeki dusus, blyuk teknoloji hisselerinde risk istahini zayiflatti.

*Teknoloji - Al harcamalari yeniden sorgulaniyor: Alphabet’in gui¢li gelir ve kar rakamlarina ragmen Al ve
veri merkezi harcamalarini artirmasi, serbest nakit akigi Uzerinde baski yaratti. Tesla tarafinda da fiyat
indirimleri, sikisan marjlar ve yeni projelere yonelik yuksek harcamalar yatirimcilarin temkinli kalmasina
neden oldu.

*ECB - Faizler beklendigi gibi sabit kaldi: Avrupa Merkez Bankasi, Temmuz toplantisinda mevduat faizini
%2,25 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde eneriji fiyatlarindaki oynaklik, Orta Dogu kaynakli belirsizlik ve
enflasyonun orta vadede %2 hedefine dénmesi i¢in veri odakli yaklasimin siirdurulecegdi vurgulandi.

*Lagarde - Ekonomik aktivitede sinirli iyilesme var: ECB Bagkani Lagarde, son verilerin ekonomik
aktivitede bir miktar toparlanmaya isaret ettigini ancak gérinimdn halad mutevazi kaldigini belirtti. Eneriji
sokunun enflasyon uzerindeki tam etkisinin hentz gérilmedigini séylemesi, ECB’nin de petrol kaynakli riskleri

yakindan izledigini gosteriyor.
* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62

Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhigi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Dederler A.$. sorumlu tutulamaz.
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*Kanada - ABD ile ticaret gerilimi bliyliyor: Kanada Basbakani Carney, ABD ile yasanan ticaret savasinda
Kanada’nin ¢ikarlarini savunmaktan ¢cekinmeyecedini séyledi. ABD’nin yeni tarife tehdidi, Kuzey Amerika
ticaret iligkilerinde tansiyonu artirirken USDCAD tarafinda da yukari yonlu riskleri canli tutuyor.

*Teknik Goriiniim - Petrol ve tahvil esigi kritik: Petrol soku, tahvil faizleri ve degerli metaller tGzerindeki
baski teknik fiyatlamalarda da 6ne ¢ikiyor. Brent petrolde 100 dolar, ABD 10 yillik tahvil faizinde %4,70-
%4,75 ve altinda 4.000 dolar seviyesi kisa vadede piyasanin takip ettigi ana esikler olarak izleniyor.

*Wall Street - Ana hikaye petrol, faiz ve bilango stresi: Piyasalar giini Orta Dogu kaynakh eneriji soku,
gucld ABD istihdam verisi, yukselen tahvil faizleri ve blyuk teknoloji bilangolari sonrasi olusan baskiyla
fiyathyor. Kisa vadede petrol fiyatlarinin seyri, Fed beklentileri ve teknoloji hisselerindeki Al harcama
tartismalari risk istahi acisindan belirleyici olacak.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Dederler A.$. sorumlu tutulamaz.
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