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FED ve BOJ Oncesi Piyasalarda Rotasyon, Cip Hisselerinde Baski

*ABD Verileri - Tliketici gliveni beklentinin altinda: ABD’de Conference Board tiketici given endeksi Temmuz ayinda
90.8 ile 92.3 beklentisinin altinda agiklandi. Manset veri zayif kalsa da tuketicilerin bir yillik enflasyon beklentisinin
%5.9’dan %5.5’e gerilemesi, fiyat algisinda sinirli rahatlamaya isaret etti.

*ABD Tiiketicisi - Harcama egilimi tamamen bozulmus degil: Tiketici givenindeki zayifiga ragmen hizmet
harcamalarina yonelik beklentilerin artmasi, konut ve otomobil alim planlarinda ise yukari yonli egilimin sirmesi dikkat
cekti. Bu tablo, tliketici tarafinda genel giivenin kirilgan kaldigini ancak harcama istahinin tamamen kaybolmadigini
gOsteriyor.

*ABD Sanayi - Richmond Fed beklentiyi kargsilayamadi: Richmond Fed imalat endeksi Temmuz ayinda 5 ile 10
beklentisinin altinda kaldi. Endeks genisleme bdlgesinde kalmaya devam etse de beklenti alti veri, imalat tarafindaki
toparlanmanin hala gi¢li ve yaygin bir ivmeye doniismedigini gosteriyor.

*FED - Karar oncesi dolar lehine riskler korunuyor: Fed’in bu haftaki toplantida faizleri sabit tutmasi beklenirken,
piyasalar olasi sahin surprizlere ve karar metnindeki ton degisimine odaklanmis durumda. Petrol ve jeopolitik risklerin
tamamen ortadan kalkmamasi, Fed’in yilin geri kalani i¢in daha temkinli ve sahin bir iletisim kurabilecegi beklentisini
canh tutuyor.

*ABD Tahvilleri - 10 yillik faiz geriledi: ABD 10 yillik tahvil faizi G¢lncl islem glininde de gerileyerek %4.62 seviyesine
indi. Petrol fiyatlarindaki diisiis ve ABD-iran ateskesinin korunmasi tahvillere destek verirken, yarinki Fed karari ve oy
dagihmi tahvil piyasasi acisindan haftanin ana katalizérl olacak.

*FX - USDJPY kritik zirve bolgesinde: USDJPY paritesi Fed ve BOJ kararlari 6ncesinde 40 yilin zirve bélgelerinde
konsolide oluyor. Fed’den sahin siirpriz veya BOJ’dan yeterince glcli sikilagsma sinyali gelmemesi halinde yen Gzerindeki
baski surebilir; buna karsilik Japonya’dan olasi midahale riski paritede yukari yonlu hareketleri daha kirilgan hale
getiriyor.

*Wall Street - Teknolojiden sanayiye rotasyon: ABD borsalarinda teknoloji ve ¢ip hisselerinden ¢ikis, sanayi hisselerine
ydnelimle dengelenmeye calisiliyor. Dow Jones pozitif ayrigsirken Nasdaq tarafinda satis baskisinin sirmesi, Al ve yari
iletken hisselerinde son ddnemde olusan yiksek degerlemelerin yeniden sorgulandigini gésteriyor.

*Teknoloji - Cip hisselerinde satis derinlegiyor: Klirresel piyasalarda ¢ip hisselerindeki satislarin derinlegmesi risk
istahini zayiflatirken, dlinya borsalari bir ayin en disiik seviyelerine geriledi. Nvidia ve SanDisk gibi Al baglantili
hisselerde kritik teknik desteklerin test edilmesi, teknoloji rotasyonunun kisa vadede piyasa yonu agisindan belirleyici
olacagini gosteriyor.

*Emtialar - Gimiis Fed dncesi baskilandi: ABD-iran ateskesi ve diisen petrol fiyatlari degerli metaller icin ilk etapta
destekleyici olsa da Fed karari 6ncesindeki korunma ihtiyaci gimuste satis baskisi yaratti. Piyasa, degerli metallerde
yeni yon icin Warsh’in agiklamalarini, Fed’in oy dagilimini ve 6niimiizdeki enflasyon verilerini bekliyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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* Jeopolitik - Trump’tan iran mesaji: Trump, iran’in niikleer silaha sahip olmayacagini anladigini ve anlagma icin uygun
bir ddnemden gegildigini séyledi. Netanyahu ile yapilacak gériisme 6ncesinde Iran, Hirmiiz ve bélgesel giivenlik
basliklari piyasalarin jeopolitik radarinda kalmaya devam ediyor.

*Sirket Haberleri - Boeing’de operasyonel toparlanma siirliyor: Boeing ikinci ceyrekte gelirini yillik %8 artirarak 24.6
milyar dolara yukseltti ve teslimatlardaki artisla operasyonel toparlanmasini surdirdu. Pozitif serbest nakit akisi ve rekor
siparig birikimi gu¢li gérinimu desteklerken, Air Force One programindaki ek maliyetler kéarlilik Gzerindeki ana baski
unsuru olmaya devam etti.

*Wall Street - Ana hikaye Fed, ¢ip rotasyonu ve jeopolitik: Piyasalar Fed karari 6ncesinde zayif tiketici giveni, karisik
sanayi verileri, gerileyen tahvil faizleri ve teknoloji hisselerindeki satis baskisini birlikte fiyathyor. Kisa vadede Fed’in
tonu, BOJ karari, USDJPY’de midahale riski ve ¢ip hisselerindeki teknik gériinim kuresel risk istahi acisindan belirleyici
olacak.
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Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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