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FED Karari Oncesi Petrol Yiikseldi, Teknoloji Hisseleri Baskilandi

*FED - Kararda oy dagilimi kritik olacak: FED’in bu aksamki toplantida faizi %3,50-%3,75 araliginda sabit birakmasi
bekleniyor. Piyasa agisindan asil belirleyici baslik faiz kararindan ¢ok, kag Gyenin faiz artirrmi yéniinde muhalefet edecedgi
ve Warsh’in enerji enflasyonu karsisinda ne kadar sahin bir ton kullanacagi olacak.

*FED - Sahin siirpriz riski fiyatlamada: Beklenti, kararin sinirli sayida muhalif oyla alinmasi yéninde. Ancak ikiden fazla
Uyenin faiz artirrmi istemesi ya da Warsh’in enflasyon konusunda daha sert mesajlar vermesi, dolar ve kisa vadeli tahvil
faizleri izerinde yukari yonli, hisse senetleri ve degerli metaller Gizerinde ise asagi yonli baski yaratabilir.

*ABD Tahvilleri - Faizler yeniden hassas bdolgede: ABD 10 yillik tahvil faizi, petrol fiyatlarindaki toparlanma ve FOMC
oncesi korunma egilimiyle %4,60 lzerindeki seyrini koruyor. Son giinlerdeki geri cekilmeye ragmen Orta Dogu kaynakli
enerji riski, tahvil piyasasinda kalici rahatlamayi sinirhyor.

*Orta Dogu - iran gerilimi yeniden tirmandi: Trump, Urdiin’deki ABD hedeflerine yénelik saldirilara karsi iran’in sert
sekilde hedef alinacagini séyledi. Bu agiklama, kisa siireli ateskes rahatlamasinin ardindan jeopolitik risk priminin
yeniden petrol, dolar ve hisse senetleri Gizerinde belirleyici hale geldigini gésteriyor.

*Petrol - Hiirmiiz ve Kizildeniz riski fiyatlaniyor: iran’in Hiirmiiz Bogaz’’na yonelik Umman teklifini reddetmesi ve
Husilerin Kizildeniz’den gegen gemilere ticret uygulamayi dederlendirdigine yonelik haberler, petrol fiyatlarini yeniden
yukari tasidi. WTI 83-84 dolar bandina yukselirken, Brent tarafinda da 88 dolar ¢cevresi test edildi.

*Emtialar - Altin FED 6ncesi baski altinda: Ons altin, artan jeopolitik riske ragmen dolar ve tahvil faizlerindeki
toparlanma nedeniyle 4.000 dolar esigi cevresinde baski altinda kaliyor. FED’den sahin bir siirpriz gelmesi halinde
dederli metallerde satis baskisi derinlesebilir; daha glivercin bir tablo ise kisa vadeli tepki alimlarini destekleyebilir.

*FX - Euro bir ayin dip bélgesinde: EURUSD paritesi FED karari 6ncesinde 1,14 seviyesinin altinda zayif gérinimdani
koruyor. ABD-iran geriliminin petrol iizerinden enflasyon endiselerini artirmasi dolari desteklerken, Euro Bélgesi’nde de
piyasa ECB’den 6nimizdeki dénemde yeni faiz artirim ihtimalini fiyatlamaya devam ediyor.

*Wall Street - Endekslerde zayif agilig: ABD borsalari FED karari éncesinde gine zayif baslarken, ¢ip hisselerindeki
oynaklik endeksler Gzerinde baski yaratti. Nasdaq ve S&P 500 tarafinda y6n arayisi surerken, piyasa giinin kalaninda
hem FED kararini hem de seans sonrasi gelecek buyuk teknoloji bilangolarini fiyatlayacak.

*Teknoloji - Al rallisi bilango sinavinda: Al temasindaki sert degerleme genislemesi, Microsoft ve Meta bilangolari
Oncesinde yeniden test ediliyor. Microsoft’ta Azure buyimesi, Al harcamalarinin geri déniisi ve sermaye yatirimlari;
Meta’da ise reklam gelirleri, Al destekli reklam ¢ézimleri, kullanici etkilesimi ve ylksek altyapi harcamalarinin marjlara
etkisi 6ne ¢ikacak.

*Yari iletkenler - Qualcomm ve cip hisseleri izleniyor: Qualcomm bilangosu 6ncesinde piyasa akilli telefon talebi,
otomotiv ¢ipleri, Al destekli cihazlar ve ileriye donik rehberlige odaklanacak. Son haftalarda ¢ip hisselerinde artan satis
baskisi nedeniyle, sirketlerden gelecek rehberlik sektér genelindeki risk istahi agisindan daha énemli hale geldi.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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*Avrupa - DAX gii¢lii bilangolarla ayristi: Avrupa tarafinda DAX, gug¢lu sirket bilancgolarinin destegiyle l¢ haftanin en
yuksek seviyesine yiukseldi. Rheinmetall, Deutsche Bank, BASF ve RWE gibi hisselerdeki pozitif ayrigma endeksi
desteklerken, Orta Dogu kaynakli enerji riski Avrupa piyasalariicin de ana baski unsuru olmaya devam ediyor.

*Tarim Emtialari - Bugdayda Karadeniz etkisi: ABD bugday fiyatlari, Karadeniz arzina yénelik aksama endiseleriyle
destek buldu. Enerji fiyatlarindaki oynaklik ve jeopolitik gerilim, tarimsal emtialarda da kisa vadeli fiyatlamayi belirleyen
ana bagliklardan biri olmayi surdurayor.
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