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Microsoft Wall Street’i Toparladi, Tahvil Piyasasi Warsh’i Sorguladi

Meta Platforms, Microsoft, Apple ve Amazon hisselerinde glincel teknik gorinimi ve kritik seviyeleri degerlendirdigimiz
Wall Street Teknik Analiz Bultenimize linkten ulasabilirsiniz.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/3007ws-teknik.pdf

Fed faiz karari ve ABD verileri sonrasi kiiresel piyasalarda olusan yeni fiyatlamalari; ons altin ve gimuisten EURUSD ve
USDJPY’ye, ham petrolden Nasdaq ve tarimsal emtialara kadar kritik teknik seviyeler ve glincel piyasa dinamikleriyle
birlikte Yurt Disi Aksam Teknik Blltenimizde degerlendirdik.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/yurt-disi-aksam-teknik-analiz-bulteni-30072026.pdf

FED - Tahvil piyasasi Warsh’in mesajini yeterli bulmadi: FED’in politika faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit tutmasina
karsin ¢ Gyenin faiz artinnmi istemesi kurul igindeki enflasyon kaygisinin giiglendigini gésterdi. Warsh’in gelecek
toplantilara iliskin net ydnlendirme vermemesi ve yiikselen piyasa faizlerinin finansal kosullari zaten sikilastirdigi goérisd,
FED’in enflasyonun gerisinde kalabilecegi endisesini artirdi.

ABD Tahvilleri - Uzun vadeli faizlerde kredibilite baskisi: iki yillik tahvil faizi gerilerken uzun vadeli faizlerin
yukselmesiyle getiri egrisi diklesti; ABD 30 yillik tahvil faizi %5,24°l asarak 2007°den bu yana en yiksek seviyesine
ulasti. Bu fiyatlama kisa vadeli artirim beklentisinden ¢ok, uzun vadeli enflasyon, tahvil arzi ve FED kredibilitesi icin daha
ylksek risk primi talep edildigine isaret ediyor.

FX - USDJPY’de sert geri ¢ekilme: Dolarin ABD verileri sonrasinda zayiflamasi ve olasi Japonya midahalesine yonelik
sdylentilerle USDJPY 163,36 cevresindeki teknik desteklerini kirarak 158,00 bélgesine kadar geriledi. Yarin sabaha karsi
Japonya Merkez Bankasli toplantisi yakindan takip edilecek.

ABD Enflasyonu - Ayhk veriler yumusadai, yillik oranlar yiiksek: Haziran ayinda manset PCE yillik %3,7, ¢cekirdek PCE
ise %3,3 ile beklentilere paralel gerceklesti. Aylik ¢ekirdek artisin %0,1 ile %0,2 beklentisinin altinda kalmasi kisa vadeli
rahatlama saglasa da enflasyonun FED’in %2 hedefinin belirgin izerinde bulunmasi sahin riskleri ortadan kaldirmadi.

ABD Biiyiimesi - ikinci ceyrek beklentiyi kargilayamadi: ABD ekonomisi ikinci ¢ceyrekte yilliklandiriimig bazda %1,5
blylyerek %2,1’lik piyasa beklentisinin altinda kaldi. Zayif buytime verisi dolar ve kisa vadeli faizler Gzerinde baski
yaratirken, FED’in yiksek enflasyon ile yavaslayan aktivite arasindaki politika dengesini daha da zorlastirdi.

ABD istihdami - i§ glicii piyasasi direnc¢li kaliyor: Haftalik igsizlik maasi bagvurulari 197 bin ile 200 binlik beklentinin
altinda, devam eden basvurular ise 1 milyon 782 bin ile tahminlerden daha iyi agiklandi. Distlik isten ¢cikarma egilimi,
blylimedeki yavaslamaya ragmen is giici piyasasinda heniiz belirgin bir bozulma olusmadigini gésteriyor.

Wall Street - Microsoft destegiyle giiclii toparlanma: ABD endeksleri Microsoft’'un beklentileri asan bulut ve Al
sonuglarinin yliksek yatirrm harcamalarina iliskin kaygilari azaltmasiyla giine yukselisle basladi. Nasdag teknoloji
hisselerinin énculiginde pozitif ayristi. Ancak Meta’nin serbest nakit akisindaki sert diisis ve Qualcomm’daki zayif
géranim, Al yatirimlarinin sirketler arasinda ayni él¢lde karsilik bulmadigini gésteriyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

IKON Menkul Harmanci Giz Plaza K:10
Degerler A.S. Levent/istanbul OO DO 0O O /KoNMenkul


https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/3007ws-teknik.pdf
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/yurt-disi-aksam-teknik-analiz-bulteni-30072026.pdf

Yurt Disi
‘ IKON Aksam Bilteni

Sirketler - Microsoft ile Meta arasindaki ayrisma derinlesti: Microsoft’ta Azure biyimesinin %43’e ulagsmasi ve
serbest nakit akisinin beklentiyi agmasi hisseyi yaklasik %9 yukseltirken, Meta’nin sermaye harcamasi tahminini 130-145
milyar dolar araliina ¢ikarmasi ve nakit akisindaki %971’lik diists hisse lizerinde sert baski yaratti. Piyasanin odagi simdi
Amazon bilangosunda AWS bayumesi, Al yatirimlarinin gelir katkisi ve nakit akigina gevrildi.

ingiltere - BoE sabit tuttu ancak sahin ayrigma giiglendi: ingiltere Merkez Bankasi politika faizini %3,75te sabit
birakirken karar 6’ya karsi 3 oyla alindi ve U¢ Gye 25 baz puanlik artirim istedi. Bailey, heniiz belirgin ikinci tur enflasyon
etkisi gorilmedigini ancak bu durumdan fazla rahatlik ¢ikarilmamasi gerektigini belirterek ek sikilasma secenegini
masada tuttu.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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