Yurt Disi
‘ IKON Aksam Bilteni

Amazon Nasdaq’i Tasidi, Dolar ve Tahvil Faizleri Gliglendi

*31.07.2026 tarihli Yurt Dig1 Aksam Teknik Analiz Biiltenimize linkten ulasabilirsiniz.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/yurt-disi-aksam-teknik-analiz-bulteni-31072026.pdf

FED - Muhalif Giyeler faiz artirrmini savundu: Kashkari ve Hammack, son toplantida 25 baz puanlik artirim yéniinde oy
kullanmalarinin gerekgesini enflasyon risklerinin yiiksek kalmasiyla agikladi. Uyeler, art arda gelen arz soklari ve veri merkezi
yatirimlarinin olusturdugu yeni talep nedeniyle kii¢iik ve kademeli adimlarin, daha sonra sert artirimlara ihtiya¢ duyulmasindan daha
uygun olacagini savundu.

Faiz Beklentileri - Yil sonuna kadar sikilagma fiyatlamasi siiriiyor: Merkez bankasi kararlarinin ardindan piyasalarda sinirli glivercin
fiyatlama gérulse de yil sonuna kadar FED’den yaklasik 34, ECB’den 38, BOJ’dan ise 27 baz puanlik faiz artirimi bekleniyor. Enflasyon
gérinimil, enerji fiyatlari ve gelecek ABD TUFE verisi beklentilerin ydnii agisindan belirleyici olacak.

ABD Tahvilleri - Uzun vadeli faizler aylik yiikselise hazirlaniyor: Uzun vadeli ABD tahvil faizleri temmuz ayini ylkselisle kapatmaya
yonelirken, piyasanin yliksek enflasyon, artan tahvil arzi ve FED’in kredibilitesine yonelik endiseleri devam ediyor. Getiri egrisindeki
diklesme, kisa vadeli faiz kararindan ¢ok uzun vadeli risk primi talebinin dne ¢iktigini gésteriyor.

Wall Street - Amazon, Apple’daki kaybi dengeledi: Nasdag, Amazon hisselerindeki ¢ift haneli ylkselisin Apple’daki sert disusi
dengelemesiyle glne pozitif bagladi. Buyuk teknoloji hisselerinin yeniden 6ne ¢ikmasi, son dénemde sanayi ve deger hisselerine dogru
gorilen piyasa rotasyonunda yeni bir yon degisimine isaret ediyor.

Amazon - AWS biiyiimesi Al harcamalarini destekledi: Amazon’un ikinci ¢ceyrek geliri yillik %20 artarak 200,6 milyar dolara
yukselirken, AWS gelirleri %37 blylimeyle 42,2 milyar dolara ulasti ve son 18 ¢eyregin en gli¢lu artigini kaydetti. Ug(]nc(] ceyrek
rehberliginin beklentilerin altinda kalmasina ragmen giicli bulut performansi ve operasyonel karlilik hisseyi yaklasik %12 yiikseltti.

Apple - Gii¢lii sonuglara ragmen rehberlik baskisi: Apple’in bilangosu beklentileri agsa da eylil ¢ceyregine iliskin satis gérinimanin
piyasa tahminlerini karsilamamasi hissede sert satisa neden oldu. Béylece teknoloji sektériinde yatirnmcilarin yalnizca gergeklesen
sonuglara degil, biylmenin 6nimizdeki ddnemde korunup korunamayacagina odaklandigi gérilda.

Teknoloji - Al bulut yarisinda li¢ farkli gii¢ alani: Son bilancolar Google Cloud’un en hizli blylyen platform oldugunu, Microsoft
Azure’un kurumsal talepteki gliclini korudugunu ve AWS’nin sektoriin ana kdr motoru olmayi siirdirdiigini gosterdi. Ortak mesa;j,
yuksek Al ve veri merkezi yatinmlarinin giicli misteri talebiyle karsilik bulmaya basladigi yéninde oldu.

Euro Bolgesi - Cekirdek enflasyon ECB lizerindeki baskiyi artirdi: Temmuz ayinda manset enflasyon yillik %2,9’a, ¢cekirdek
enflasyon ise %2,5’e yikseldi. Cekirdek verinin %2,4’lik beklentiyi asmasi, fiyat baskisinin yalnizca enerji kaynakl olmadigini
gosterirken ECB’nin yeni bir faiz artirimi secenegini giindemde tutmasina neden olabilir.

FX - Midahale sonrasi dolar yeniden toparlandi: BOJ’un faizi 8’e karsi 1 oyla sabit birakmasi ve gli¢lu bir sahin sinyal vermemesi
USDJPY’de oynakligin devam edebilecedini gdsteriyor.

Tesla - Musk Cin operasyonu iddiasini reddetti: Elon Musk, Tesla’nin Cin faaliyetlerinin sirketten ayrilmasi ya da satilmasi icin
hazirlik yapildigi yonindeki haberi reddetti. Washington-Pekin iliskileri ve Sanghay fabrikasinin Tesla’nin Gretim yapisindaki 6nemi
nedeniyle Cin operasyonlarina iliskin haber akisi hisse agisindan yakindan izlenmeye devam edecek.

Piyasa Goriinimii - Bilango destegine ragmen faiz riski masada: Amazon’un gii¢li Al ve bulut sonuglari teknoloji hisselerinde risk
istahini yeniden desteklerken; ylkselen uzun vadeli tahvil faizleri, FED icindeki sahin ayrisma, Euro Bélgesi’nde hizlanan ¢ekirdek
enflasyon ve doviz piyasasindaki miidahale kaynakli oynaklik, kiiresel piyasalarda temkinli gériiniimiin tamamen ortadan kalkmasini
engelliyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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