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iran Mesajlari Celisti, Tahvil Faizleri Gerilerken Wall Street Yiikseldi

Orta Dogu - Diplomasi beklentileri kirilgan kaldi: Trump’in iran ile gériismelerin baslayacagi ve Hiirmiiz Bogaz’’nin
yeniden acilabilecegi yéniindeki aciklamalari piyasalarda kisa siireli rahatlama yaratti. iran Disisleri Bakanligi ise
6numdizdeki glinlerde ABD ile gériismek izere bir heyet génderme plani bulunmadigini agikladi; ayrica Hirmiiz’in savas
tamamen sona ermeden agilmayacagi mesaji verildi.

Petrol - Diplomasi umuduyla diisiik kaldi: iran’in Trump’in agiklamalarini dogrulamamasina ragmen ABD’nin hafta sonu
planlanan saldiridan vazge¢mesi ve mizakere ihtimalinin tamamen ortadan kalkmamasi, petrol fiyatlarindaki jeopolitik
risk primini sinirladi. Ancak Hirmuz gegislerinin kapali kalmasi nedeniyle enerji piyasasinda kalici rahatlamadan s6z
etmek icin heniz erken.

FED - Williams mevcut durusu yeterli gériiyor: New York FED Baskani John Williams, para politikasinin enflasyonu %2
hedefine déndlrmek icin iyi konumlandigini ve fiyat baskilarinin zaman iginde kademeli olarak hafiflemesini bekledigini
soyledi. Williams, piyasa fiyatlamalarinin FED icin degerli bilgi sagladigini ancak bankanin bu fiyatlamalari onaylamak
zorunda olmadigini da vurguladi.

ABD Tahvilleri - Petroliin diigisii faizleri rahatlatti: ABD 10 yillik tahvil faizi, disik petrol fiyatlarinin enflasyon
endiselerini hafifletmesiyle %4,67 cevresine geriledi. Piyasalarda eylul ayinda 25 baz puanlik faiz artirimi ihtimali
yaklasik %63 seviyesinde fiyatlanirken, haftanin ilerleyen bélimindeki ABD istihdam verileri tahvil piyasasinin yonu
acisindan belirleyici olacak.

Wall Street - Jeopolitik rahatlama alimlari destekledi: ABD borsalari haftaya tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme ve iran’a
yonelik yeni bir saldiri dizenlenmemesinin olusturdugu rahatlamayla yikselisle basladi. S&P 500 yaklasik %0,5
ylkselirken Dow Jones 600 puanin {izerinde deder kazandi; Amazon, Microsoft ve Alphabet biiylk teknoloji tarafinda
pozitif ayristi.

Teknoloji - Endeksler yiikselse de ¢iplerde baski siiriiyor: Blyuk teknoloji hisseleri genel piyasa gérinimunu
desteklerken, yari iletken sektoriindeki oynaklik devam etti. Micron ve SanDisk’in %4’°ln Gzerinde gerilemesi,
yatirimcilarin Al ve bellek ¢ipi hisselerindeki yliksek degerlemeleri yeniden degerlendirmeyi strdirdigini gosterdi.

Euro Bélgesi - Sanayi iiretimi hizlandi, talep hala kirilgan: Euro Bolgesi temmuz ayi nihai imalat PMI'1 51,9 ile genisleme
bélgesinde kalirken, uretim endeksi 52,9’a ¢cikarak son 52 ayin en yiksek seviyesine ulasti. Buna karsin yeni siparislerin
zayif seyretmesi ve Gretimin ge¢mis sipariglerle desteklenmesi, manset verinin altinda talep kogullarinin hala kirilgan

ABD Verileri - imalat genisliyor ancak 6ncii sinyaller ayrigiyor: Temmuz ayinda ISM imalat PMI 55,6 ile 54,0
beklentisini asarken yeni siparisler 56,7’ye, istihdam endeksi ise 52,8’e ylkseldi; fiyat 6demeleri 71,1 ile yliksek kalmayi
sUrdurdu. S&P Global imalat PMl ise 53,9 ile genisleme bélgesinde kalsa da Gretim artisinin marttan bu yana en dusik
hizina gerilemesi, yeni siparislerin G¢lncu ayda da yavaslamasi ve tedarik zinciri baskilarinin gi¢clenmesi sektérun gucli
manset veriye ragmen ikinci yariya daha kirilgan girdigini gésteriyor.

FX - Yen miidahale beklentileriyle giicleniyor: Yen tg¢uncu islem gininde de yikselirken USDJPY, gecen haftaki
mudahale haberlerinin ardindan Ekim 2025°’ten bu yana ilk kez 200 gunlik hareketli ortalamanin altina geriledi.
Reuters’in hesaplamasina gére Japonya, ddviz piyasasinda yen almak icin yaklasik 36,6 milyar dolarlik mudahalede
bulunmus olabilir.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Emtialar - Altinda 4.100 dolar esigi izleniyor: Altin, iran anlasmasina iliskin iyimser agiklamalarla haftaya sinirli yiikselisle
baglasa da Tahran’in bu iddialari dogrulamamasi kazanglari sinirladi. Teknik gériinimde 4.030 dolar destek, 4.100 dolar
ise kisa vadeli toparlanmanin glclenmesi agisindan takip edilen ana esikler olarak éne ¢ikiyor.

Tarim Emtialari - Bugday ii¢ haftanin dibine geriledi: Bugday fiyatlari, Rusya’nin Azak-Karadeniz bdlgesinde gemi
glivenligini artirmaya ve alternatif tasima rotalari olusturmaya yonelik adimlari sonrasinda yaklasik 6,40 dolara geriledi.
Orta Dogu’da gerilimin azalabilecedi beklentisi de enerji ve glibre maliyetleri (izerinden tarimsal emtialardaki risk primini
dasurdu.

Piyasa Gériiniimi - Rahatlama var ancak teyit gerekiyor: Petrollin gerilemesi ve tahvil faizlerindeki diusus hisse
senetlerini desteklerken, iran’dan gelen agiklamalar diplomatik ¢&ziim beklentilerinin heniiz giiglii bir zemine
oturmadigini gdsteriyor. Kisa vadede Hiirmiiz’e iliskin haber akisi, ABD istihdam verileri, FED fiyatlamalari ve yen
piyasasindaki olasi yeni midahaleler kuresel risk istahi agisindan belirleyici olacak.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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