Yurt Disi
‘ IKON Aksam Bilteni

Hirmiz Umudu Petrolu Dasirdi, Al Rallisi Wall Street’i Rekora Tasidi

Orta Dogu - Hiirmiiz anlagmasi beklentisi giliclendi: ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran ile Hiirmiiz Bogazr'ni
yeniden acacak bir anlasmaya bugiin veya yarin ulasilabilecegini séyledi. iran dogrudan ABD ile gériisiildigin
reddederken, Umman lzerinden gegici bir deniz trafigi dizenlemesine yonelik temaslarin siirdigini belirtiyor; bu
nedenle diplomasi iyimserligi gliclense de kalici ¢dziim hen(z teyit edilmis degil.

Petrol - Diplomasi umutlari fiyatlari asagi ¢cekti: Bessent’in agciklamalarinin ardindan petrol fiyatlarindaki jeopolitik risk
primi hizli sekilde gerilerken, WTI 76 dolarin, Brent ise 80 dolarin ¢evresine ¢ekildi. Ancak Hirmz’deki gemi trafiginin
normal seviyelerin ¢cok altinda kalmasi ve bdlgede bir ylik gemisinin vurulmasi, enerji piyasasindaki rahatlamanin hala
kirilgan oldugunu gosteriyor.

Wall Street - S&P 500 ve Dow rekor kirdi: ABD borsalari glicli sirket bilangolari ve Orta Dogu’da anlagsma
saglanabilecedi beklentisiyle yiikseldi. S&P 500 ve Dow Jones yeni tarihi zirvelerini gorirken, Nasdaq tarafindaki alimlar
Al baglantili sirketlerin gli¢li sonuglariyla desteklendi.

Al Ticareti - Finansal baglar daha karmasik hale geliyor: Alphabet ve Amazon gibi sirketlerin Al girisimlerindeki deger
artislarindan elde ettigi muhasebe kazanclari karlari desteklerken, ayni sirketlerin veri merkezi yatirimlari nedeniyle
yiksek nakit ¢ikisi yasamasi dikkat ¢ekiyor. Blylk teknoloji sirketleri ile Al girisimleri arasindaki yatirim, finansman ve
bulut hizmeti anlagmalarinin birbirine baglanmasi, Al rallisinin kalitesi konusunda yeni soru isaretleri yaratiyor.

FED - Paulson enflasyon konusunda temkinli: FED lyesi Anna Paulson, temel enflasyonun hala ylksek oldugunu ve
fiyat istikrari hedefine bagl kaldi§ini belirtirken, son toplantida faizlerin sabit tutulmasini destekledigini sdyledi.
Paulson’a gore politika su anda hafif kisitlayici durumda; ancak enflasyonun yuksek kalmasi halinde yeni bir faiz artirimi
secenedi glindeme gelebilir.

ABD Tahvilleri: ABD 10 yillik tahvil faizi petrol fiyatlarinin gerilemesi ile birlikte 31 Temmuz tarihinde %4.75’i gérmesine
ragmen bugin itibariyle %4.63’e geriledi. Bu gerileme, borsa endekslerini rahatlatiyor.

FX - Yen miidahalesi dolar fiyatlamasini degistirdi: ABD ve Japonya’nin gergeklestirdigi nadir ortak midahalenin
ardindan Japon Yeni, Temmuz ayinda gérdiigu 40 yillik dip seviyelerden belirgin sekilde toparlandi. EURUSD de dolar
Uzerindeki baskinin etkisiyle 1,15 seviyesinin Gzerine ¢ikarken, piyasa Japon Yeni’nin yeniden zayiflamasi halinde iki
Ulkenin tekrar miidahale edebilecegini fiyatliyor.

Emtialar - Altin y6n ariyor, tarimsallar ayrisiyor: Altin 4.050 dolar ¢evresinde yatay seyrederken yatirimcilar FED’in
faiz patikasina ve Orta Dogu’daki diplomasi siirecine iliskin daha net sinyaller bekliyor. Bugday Karadeniz’de siiren
tasimacilik risklerine ragmen gerilerken, misir Avrupa ve Cin’deki sicak ve kurak hava kosullarinin Gretimi olumsuz
etkileyebilecegi endisesiyle ¢cok haftalik zirvelere yaklasti.

Piyasa Goriiniimii - Diplomasi ve Al iyimserligi dne ¢ikti: Hirm{z Bogaz’’nin yeniden agilabilecedi beklentisi petroli ve
enflasyon endiselerini asagi ¢cekerken, glcliu Al baglantili bilancolar Wall Street’i rekor seviyelere tasidi. Buna karsin
anlagsmanin henuz kesinlesmemesi, yiksek tahvil faizleri ve Al yatirimlarinin nakit akigina etkisine yonelik tartigmalar
risk istahinin haber akisina duyarli kalacagini gésteriyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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