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Hiirmiz Belirsizligi Petrol ve Faizleri Yiikseltti, Wall Street Beklemede
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Petrol - Hirmiiz belirsizligi fiyatlari yeniden yukari tagidi: Brent ve WTI haftaya yaklasik %2 ylkselisle baglarken Brent 85 dolar,
WTI ise 80 dolar sinirina yaklasti. Bogazdaki tanker trafiginin halen oldukca sinirl olmasi ve Husilerin Saudi Aramco’nun Jazan
rafinerisine yénelik saldiri agiklamasi arz riskini canli tutuyor.

ABD Tahvilleri - Petrol ve enflasyon endisesi faizleri destekliyor: ABD 10 yillik tahvil faizi %4,66 cevresine yukselirken, enerji
fiyatlarinin yeniden toparlanmasi enflasyon tarafindaki rahatlamayi sinirladi. Bu hafta gerceklestirilecek yaklasik 125 milyar dolarhk
ABD tahvil arzi da uzun vadeli getiriler acisindan takip edilecek.

FED - Zayif istihdam sonrasi gézler yeniden enflasyonda: Gecen hafta ABD’nin temmuz ayinda beklenmedik sekilde istihdam
kaybetmesi ve dnceki aylara yonelik asagi yonll revizyonlar, FED’in yeni bir faiz artirrmina gitme beklentisini zayiflatti. Piyasa simdi
carsamba gunl agiklanacak Temmuz TUFE verisine odaklanirken, Reuters anketinde yillik enflasyonun %3,5’ten %3,4’e gerilemesi
bekleniyor.

Emtialar - Altin yedi haftalik zirveden hafif geri gekildi: Ons altin gecen haftaki zayif istihdam verisiyle Haziran ortasindan bu yana
en ylksek seviyesini gérdukten sonra, dolarin yeniden gi¢lenmesiyle 4.335 dolar ¢evresine geriledi. FED fiyatlamasinin yeni yoni igin
bu hafta aciklanacak TUFE ve UFE verileri de§erli metaller agisindan ana katalizér olacak.

Wall Street - Rekor sonrasi temkinli baglangi¢: ABD endeksleri haftaya yataya yakin basladi; yatirnmcilar gi¢li bilango sezonunun
destegi ile Hirmiz ve enflasyon risklerini birlikte fiyatliyor. Acilista Dow hafif yiikselirken S&P 500 ve Nasdaq sinirli ekside kald;
piyasanin kisa vadeli ydniinde ABD enflasyon verileri ve Orta Dogu haber akisi belirleyici olacak.

Wall Street - Giiclii bilangolar risk istahini koruyor: S&P 500 sirketlerinin yaklasik %90’inin bilangosunu agiklamasiyla birlikte,
yatirim kazanclari haric karlarin yillik yaklasik %30 arttigi gériliyor. JPMorgan da gi¢li bilango ve Al yatirimlarini gerekge
gostererek S&P 500 icin 2026 yil sonu hedefini 7.800’den 8.000’e yukseltti.

FX - Yen miidahale kazanimlarini geri veriyor: Zayif ABD istihdam verisinin ardindan gerileyen USDJPY, yeni haftada yeniden 158,7
bélgesine yukselirken yen gecen haftaki mudahale kaynakli kazanimlarinin bir kismini geri verdi. BOJ’un artan enflasyon risklerine
iliskin mesajlari ve yeni midahale ihtimali paritedeki oynakhdi yliksek tutuyor.

Yari iletkenler - Intel’den 15 milyar dolarlik hisse satisi: Intel, hizla biylUyen foundry yatirimlarini ve yiksek sermaye harcamalarini
finanse etmek amaciyla 15 milyar dolarlik yeni hisse arzi planladigini acikladi. Sirket hisseleri haber sonrasinda %4’ln lzerinde
gerilerken, Intel’in bu yil sermaye harcamasi tahminini 18 milyar dolardan 20 milyar dolara yukseltmis olmasi Al ve uretim kapasitesi
yarisinin finansman ihtiyacini ortaya koyuyor.

Saglik Sektérii - ilag devleri ABD yatirimlarini hizlandiriyor: Kiiresel ilag Ureticileri, olasi ithalat tarifelerine karsi Gretim zincirlerini
ABD’ye kaydirmaya devam ediyor. Eli Lilly, Pfizer, AstraZeneca, Roche ve diger biyuk Ureticilerin agikladigi ABD yatirim taahhutleri
yaklasik 500 milyar dolara ulasirken, Bristol Myers Squibb de Houston’da 2,3 milyar dolarlik yeni tretim tesisi planini agikladi.

Piyasa Goriiniimii - Bu haftanin ana denkleminde petrol ve TUFE var: Gegen haftaki zayif istihdam verisi FED’in faiz artirimi
beklentilerini asadi cekerken, Hirmiz belirsizligiyle yeniden ylkselen petrol ve tahvil faizleri bu rahatlamayi sinirliyor. Wall Street
gliclii bilango sezonuyla rekor bélgesinde kalmaya devam etse de ¢arsamba giinkii ABD TUFE verisi, Hirmiiz miizakereleri ve yen
piyasasindaki mudahale riski haftanin geri kalaninda kiresel fiyatlamalarin ana belirleyicileri olacak.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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