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Orta Dogu - Hiirmiiz anlagmasi umutlari yeniden gii¢lendi: Pakistan’dan gelen ABD-iran anlagmasinin yakin olabilecedine yénelik
aciklamalar, giintin ilk béliminde ylkselen jeopolitik tansiyonu kismen azaltti. Iran-Umman gdrismelerinin ileri asamada oldugu
belirtilse de Hirmiiz Bogazr’'nin yeniden tamamen agilmasi i¢in heniiz somut bir anlasma bulunmuyor.

Petrol - 90 dolar testi sonrasi sert geri cekilme: Brent petrol, anlasma belirsizligiyle giin icinde 90 dolarin Gzerine ¢ikarken
diplomasi umutlarinin yeniden gig¢lenmesiyle 87 dolar ¢evresine geriledi; WTI ise 84,61 dolarlik giin ici zirvenin ardindan 82 dolar
civarina gekildi. Fiyat hareketi, petroliin hdld Hirmiiz haberlerine son derece duyarli oldugunu gdsteriyor.

ABD Enflasyonu - Piyasa yarinki TUFE’ye kilitlendi: Gecen haftaki zayif istihndam verisinin FED’in faiz artirimi beklentilerini
azaltmasinin ardindan piyasanin odagi yarin aciklanacak Temmuz TUFE verisine gevrildi. Yillik enflasyonun %3,5’ten %3,4’e
gerilemesi beklenirken, ézellikle cekirdek verinin seyri Eylul toplantisina yénelik fiyatlamalar agisindan kritik olacak.

Emtialar - Altin iki ayin zirvesini gérdii: Ons altin, zayif istihdam verileri sonrasi artan FED belirsizligi ve Orta Dogu risklerinin
destegiyle 4.434 dolar seviyesine kadar ylikselerek 5 Haziran’dan bu yana en yiiksek seviyesini gérdi. Giin icinde 4.390 dolar
cevresine ¢ekilse de yarinki TUFE ve persembe gunku UFE verileri degerli metalde yeni yén acgisindan belirleyici olacak.

ABD Tahvilleri - Uzun vadeli faizlerde baski tamamen bitmedi: ABD 10 yillik tahvil faizi petrolin geri ¢cekilmesiyle %4,70 cevresine
gevsese de 30 yillik getiri %5,28’e yaklasarak tarihsel olarak ylksek bélgede kalmaya devam ediyor. Piyasa, kisa vadede daha dustk
politika faizi beklentisi ile uzun vadede yiksek enflasyon ve risk primi arasinda sikismis durumda.

FED - Tahvil piyasasinin ikilemi siirliyor: Trump yénetiminin daha disik politika faizi istegine karsin, uzun vadeli tahvil getirilerinin
enflasyon ve FED kredibilitesi endigeleriyle yiksek kalmasi para politikasi agisindan karmasik bir tablo yaratiyor. Daha glvercin bir
FED’in kisa vadeli faizleri asagi cekmesi, enflasyon beklentilerini bozmasi halinde uzun vadeli getirilerde tam tersi etki yaratabilir.

Wall Street - Anlagsma haberleriyle pozitif agilis: S&P 500 ve Nasdag, ABD-iran hattinda yeni bir anlagma ihtimalinin fiyatlanmasiyla
giine yiikselisle basladi. Ancak petrol fiyatlarindaki sert giin ici dalgalanma ve yarinki TUFE 6ncesi korunma istegi, endekslerde giicli
ve kalici bir yén olugmasini simdilik sinirliyor.

ABD Verileri - Konut piyasasi yliksek faiz baskisi altinda: Temmuz ayinda ikinci el konut satiglari 4,06 milyon ile 4,05 milyonluk
beklentinin hafif Gzerinde gerceklesirken aylik bazda %1,7 geriledi. Yiksek mortgage faizleri ve rekor seviyelerdeki konut fiyatlari
talebi baskilamaya devam ediyor.

FX - Yen yeniden zayifliyor: ABD ve Japonya’nin ortak mudahalesiyle gl¢lenen yen, son glinlerde kazanimlarinin bir bélimuna geri
verirken USDJPY yeniden 159-160 boélgesine yaklasti. MUFG, kisa vadede Yen alimlarinin daha sinirli kalabilecegini degerlendirirken,
yeni bir midahale ihtimali paritedeki yukari hareketin ana risk unsuru olmaya devam ediyor.

Piyasa Goriiniimii - Petrol ve TUFE ayni denklemin iki tarafinda: Hirmiiz anlagsmasina yonelik haberler petroli bir giin icerisinde 90
dolarin Gzerinden 87 dolar ¢evresine tasirken, bu oynaklik dogrudan enflasyon ve FED fiyatlamalarina yansiyor. Altinin iki aylik zirveye
yaklasmasi ve Wall Street’in rekor bélgesinde kalmasi risk istahini desteklese de yarinki ABD TUFE verisi kisa vadede dolar, tahvil,
degerli metal ve hisse senetlerinde yoni belirleyecek ana katalizor olacak.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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