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ABD UFE Rahatlatti, Tahvil Faizleri Gerilerken Wall Street Yiikseldi

ABD Enflasyonu - UFE beklentilerin altinda kaldi: Temmuz ayinda iretici fiyatlari aylik bazda dedismezken %0,2’lik
artis beklentisinin altinda gergeklesti. Yillik UFE %5,5'ten %4,7’ye gerileyerek %4,9 beklentisinin altinda kalirken,
cekirdek UFE aylik %0,2 ve yillik %4,2 seviyesinde gerceklesti. TUFE’nin ardindan iretici fiyatlarinin da yumusamasi,
FED Uzerindeki kisa vadeli faiz artirimi baskisini bir miktar daha azaltt.

FED - Eylil icin sabit faiz ihtimali gli¢glendi: Zayif istihdam verilerinin ardindan TUFE ve UFE’nin de yukari yonli siirpriz
tretmemesi, EylUl toplantisinda faizlerin sabit tutulacadi beklentisini destekledi. Piyasa fiyatlamasinda sabit faiz ihtimali
yaklasik %65’e yikselirken, enflasyonun hala hedefin Gzerinde seyretmesi FED igerisindeki sahin tyelerin séylemlerini
onemli tutuyor.

FED - Hammack siki durusun korunmasini istiyor: Son toplantida faiz artirimi yénidnde oy kullanan Hammack,
enflasyonun yalnizca belirli sektorlerde dedil genis tabana yayildigini ve para politikasinda bir miktar kisitlayiciliga
ihtiyag oldugunu séyledi. Arz kaynakl fiyat soklarinin beklenenden daha kalici hale geldigini belirten Hammack,
ekonominin asiri Isinmasina izin verilmemesi gerektigini vurguladi.

FED - Barkin faiz artirrmini hala ac¢ik soru olarak goriiyor: Richmond FED Baskani Barkin, enflasyonun mevcut politika
durusuyla gerileyip gerilemeyeceginin veya yeni bir faiz artirirmina ihtiya¢ duyulup duyulmayacaginin heniz
netlesmedigini sdyledi. Ucret baskilarinin sinirli olmasi ve petrol ile tarifelerden kaynaklanan soklarin zamanla
hafifleyebilecegdi gérus, kurul icerisindeki bekle-gér yaklasimini destekliyor.

ABD Tahvilleri - UFE sonrasi faizler geriledi: Yumusak iretici enflasyonu sonrasinda ABD tahvil faizlerindeki geri
cekilme hizlanirken 10 yillik getiri %4,66-%4,67 bolgesine geriledi. Enflasyon verilerinin FED artirim beklentilerini
azaltmasi kisa vadede tahvillere destek verse de yiksek kamu bor¢lanmasi ve uzun vadeli enflasyon riskleri
fiyatlamadaki ana belirsizlikler olmaya devam ediyor.

Wall Street - Zayif UFE ve diigen petrol hisseleri destekledi: ABD borsalari beklentilerin altinda kalan Uretici
enflasyonu ve petrol fiyatlarindaki geri cekilmenin ardindan ylkselisle a¢ildi. S&P 500 rekor bdélgesini test ederken
Nasdaq ve Dow Jones da pozitif seyrediyor; piyasa FED’in Eylil'de faizleri sabit tutabilecedi beklentisinden destek
buluyor.

Emtialar - Merkez bankalari altin talebini destekliyor: Altin son haftalarda yeniden gug¢lu bir momentum kazanirken,
hareketin arkasinda zayiflayan FED artirim beklentilerinin yani sira merkez bankalarinin rezerv gesitlendirme talebi de
one cikiyor. Merkez bankalarinin ikinci ceyrekte net 289 tonluk rekor altin alimi gergeklestirmesi, ylksek fiyatlara
ragmen yapisal talebin glicli kaldigini gésteriyor.

ECB - Eylul artirimi igin beklenti gligleniyor: Reuters anketine katilan ekonomistlerin %83’0 ECB’nin Eylul
toplantisinda mevduat faizini 25 baz puan artirarak %2,50’ye ¢ikarmasini bekliyor. Temmuz toplantisi 6ncesinde %72
olan bu oranin yukselmesi, enerji ve enflasyon riskleri nedeniyle piyasanin ECB’den yeni bir sikilagsma adimina giderek
daha fazla ikna oldugunu gosteriyor.

Japonya - Tahvil faizleri BOJ beklentileriyle ylkseldi: Japonya 10 yillik tahvil faizi %2,86-%2,87 bdlgesine ¢ikarak
yaklasik bir ayin en ylksek seviyesine ulasti. Enerji fiyatlarinin enflasyon tzerindeki etkisi ve BOJ’un 6nimuzdeki
dénemde yeniden faiz artirabilecegine iliskin beklentiler Japon tahvil piyasasinda yukari yonli baskiyr koruyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Tarim Emtialari - Karadeniz riski bugdayi destekliyor: Chicago bugdayi, Rusya-Ukrayna savasinda liman ve tahil
altyapisina yonelik saldirilarin Karadeniz ihracatini aksatabilecedi endisesiyle direngli kaliyor. Ukrayna’nin agustos ayinin
ilk iki haftasindaki tahil ihracatinin yaklasik %75 gerilemesi, arz zincirindeki risklerin hala ylUksek oldugunu gosteriyor.

Soft Emtialar - Seker ve kakaoda oynaklik yiliksek: Seker fiyatlari yaklasik 15 ayin en yuksek seviyesine ulastiktan
sonra kar satislariyla geri ¢ekilirken, Kakao Bati Afrika’daki olumlu hava kosullarinin yarattigi sert satisin ardindan tepki
verdi. Tarimsal emtialarda arz ve hava kosullari Griin bazinda belirgin ayrisma yaratmaya devam ediyor.

Piyasa Goriiniimii - Enflasyon rahatlatiyor, FED tartismasi bitmis degil: TUFE’nin ardindan UFE’nin de beklentilerin
altinda kalmasi tahvil faizlerini asagi ¢cekip Wall Street’i desteklerken, FED Uyelerinin enflasyon konusunda farklilasan
gérasleri EylUl kararini tamamen netlestirmis degil. Petroliin gerilemesi kisa vadede enflasyon riskini azaltirken, ECB ve
BOJ tarafinda artirim beklentilerinin gl¢lenmesi kiresel para politikasinda ayrismanin devam edecegine isaret ediyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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