. IKON Yurt Disi Aksam Biilteni

ABD Tiiketimi Zayifliyor, Piyasalarda Fed Beklentileri ve Jeopolitik Riskler Belirleyici

Teknik Biilten: Haftalik kapanis éncesinde 4.350 lzerinde tutunan ons altindan 80 dolar Gzerindeki Crude Oil’e, zayif
ABD verileriyle gliclenen EURUSD’den 30.000 lizerinde kalicilik arayan Nasdag’a ve 6,70 direncini zorlayan bakira kadar
kiresel piyasalardaki kritik teknik esikleri 14.08.2026 tarihli Yurt Disi Aksam Teknik Biltenimizde dederlendirdik.
Biltene asagidaki linke tiklayarak ulasabilirsiniz.

Link: https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/yurt-disi-aksam-teknik-analiz-bulteni-
14082026.pdf

Tiiketim Zayifligi: ABD’de perakende satislar temmuz ayinda aylik bazda %0,6 gerileyerek %0,1 artis beklentisinin
belirgin sekilde altinda kaldi ve Mayis 2025’ten bu yana en sert distsunu kaydetti. Otomobil ve online satislardaki
gerilemenin éne ¢iktigi veri, U¢lncu ¢eyrege girerken tiketici harcamalarinda ivme kaybina isaret ederek Fed’in yakin
vadede faiz artirrmina gitme ihtimalini sinirlayan bir gérinum olusturdu.

Yen Gii¢ Kazandi: ABD dolari major para birimleri karsisinda genel olarak deger kaybederken, Japon yeni Bank of
Japan’in 6nimizdeki donemde faiz artirimlarini siirdirebilecegine yonelik beklentilerle 6ne cikti. BoJ yetkililerinin zayif
yenin enflasyon Gzerindeki yukari yonlu risklerini dikkate aldigi ve sartlar gerektirirse faiz artislarinin daha hizli
yapilabilecegine acik oldugu yoniindeki haber akisi, USDJPY Ulzerindeki asagi yonli baskiyr gliiclendirdi.

Abluka Siiresiz Siirebilir: ABD Savunma Bakanligi, iran’a yénelik deniz ablukasinin donanma unsurlarinin rotasyonuyla
siliresiz sekilde sirdirilebilecegdini belirtirken, Washington’in ekonomik baskiyi da artirmaya hazirlandigi mesajini verdi.
Aciklama, Hirmiiz Bogazi'ndaki deniz trafiginin belirgin sekilde azalmasi ve ateskes gérigsmelerinin sonugsuz kalmasiyla
birlikte bolgedeki jeopolitik risklerin ve enerji arzina iliskin endiselerin yiksek kalabilecegine isaret ediyor

Otomotiv istihdami: Aiman otomotiv sektériinde istihdam 20 yilin en disuk seviyesine gerilerken, sektoérun yiksek
maliyetler, zayif talep ve Cinli Ureticilerden gelen yogun rekabet nedeniyle kapsamli bir yeniden yapilanma siirecinden
gectigi goriliyor. Buyik Ureticilerin isten ¢ikarma ve kapasite azaltma planlari, otomotivdeki yapisal dénisimin
Almanya’nin sanayi istihdami Gzerindeki baskisini artirdiina isaret ediyor.

Dis Ticaret Fazlasi: Euro Bélgesi haziran ayinda 8,6 milyar euroluk dig ticaret fazlasi verirken, mayista gérilen agigin
ardindan dis ticaret dengesinde belirgin bir iyilesme yasandi. ihracattaki toparlanma ve ithalattaki gerileme, 6zellikle

enerji kaynakli dis ticaret baskisinin hafiflemesiyle birlikte bolge ekonomisine dis talep tarafindan destek saglandigini
gosteriyor.

Biiylimede Glig¢li ivme: isvigre ekonomisi 2026’nin ikinci ¢ceyreginde ¢eyreklik bazda %1,5 buyuyerek 2021’den bu yana
en hizli genislemesini kaydetti; ilk ceyrekte biyime %0,4 seviyesindeydi. Buyimede 6zellikle kimya ve ilag sektorinin
onculugindeki sanayi tretimi ile ihracattaki toparlanma etkili olurken, glicli veriye ragmen kiresel ticaret belirsizlikleri
yilin geri kalani igin risk olusturmaya devam ediyor.

imalatta Biiyiime: Kanada’da imalat sanayi satiglari haziranda aylik bazda %0,1 artarak 78,8 milyar Kanada dolarina
yukseldi ve béylece artis serisini besinci aya tasidi. Fiyat etkilerinden arindirilmig reel satislarin %1,2 yukselmesi, imalat
sektdrinde hacim bazinda daha gug¢lu bir faaliyet gérinimiune isaret etti.

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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