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FED Artirim Beklentileri Geriledi, Teknoloji Hisseleri Gliglendi

FED - Eylul artirnm beklentileri belirgin sekilde geriledi: Gecen hafta aciklanan zayif perakende satiglar, tiketici
glvenindeki gerileme ve iiml enflasyon verileri sonrasinda piyasa FED’in Eylil toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirma
ihtimalini yaklasik %31’e kadar disirdu. Warsh’in ileriye donuk net ydnlendirme vermemesi nedeniyle énimuizdeki
veriler ve carsamba gini aciklanacak FED tutanaklari fiyatlamalar agisindan 6nemini koruyor.

ABD Tahvilleri - Faizler yliksek seviyelerde tutunuyor: ABD 10 yillik tahvil faizi yaklasik %4,69 cevresinde kalirken,
piyasa bir taraftan zayiflayan ekonomik verilerle daha az FED sikilagsmasi fiyathyor, diger taraftan Orta Dogu kaynakh
enerji ve enflasyon risklerini izliyor. Eylul toplantisinda faizlerin sabit tutulma ihtimali yaklasik %67 seviyesinde
bulunuyor.

Wall Street - Teknoloji hisseleri yeniden 6ne ¢ikiyor: S&P 500 ve Nasdaq vadeli islemleri haftaya pozitif baslarken, Al
tarafindaki glicli biyume beklentileri teknoloji ve yari iletken hisselerine alim getirdi. Micron ve Broadcom pozitif
ayrisirken Amazon ve Alphabet de ylUkseldi; S&P 500 sirketlerinin bilan¢co sezonunda yaklasik %85’inin beklentileri
asmasi risk istahini desteklemeye devam ediyor.

Al - Yiiksek degerleme endiseleri simdilik geri planda: Anthropic’in 2028 yili i¢cin 190-200 milyar dolarlik gelir
6ngorisi Al temasina yonelik iyimserligi yeniden destekledi. Son donemde yatirimlarin geri dénisiine iliskin soru
isaretleri ¢ip hisselerini baskilamig olsa da gu¢lu bilango ve gelir beklentileri Al tarafindaki “boom-bust” endiselerini
simdilik hafifletiyor.

Orta Dogu - ABD-iran gériigsmeleri hala baslamadi: iran, ABD ile dogrudan miizakerelerin heniiz baglamadigini yeniden
belirtirken, Hirmiiz Bogazi'nin gelecegine iliskin anlagsmazlik siiriyor. Hafta sonunda bogazdan gegen ticari gemi
sayisindaki sert disus, diplomasi tarafinda ilerleme saglanamamasi halinde eneriji arz riskinin hizh bicimde yeniden
fiyatlanabilecegdini gosteriyor.

Petrol - Hiirmiiz riski Brent’i 89 dolar ¢evresinde tutuyor: Brent petrol giin icinde 89,30 dolara yukseldikten sonra
88,70 dolar cevresine geri ¢ekildi. ABD-iran miizakerelerinin tikanmasi ve tanker saldirilari yukari yénli risk yaratirken,
heniz buyuk dlcekli fiziksel arz kaybi yasanmamasi fiyat artisini sinirhyor.

Emtialar - Altin zayif dolar ve FED fiyatlamasiyla yilikseliyor: Ons altin dolarin gerilemesi ve Eylil ayinda faiz artirimi
ihtimalinin azalmasiyla yaklasik 4.400 dolar bélgesine ylkseldi. Gimis de %1’in Gizerinde deger kazanirken, carsamba
glini yayimlanacak FED toplanti tutanaklari degerli metallerin kisa vadeli yoni agisindan yakindan takip edilecek.

FX - Dolar gerilerken Yen i¢gin goriigler ayrigiyor: Dolar, zayif ABD verilerinin FED beklentilerini asagi cekmesiyle
Haziran ayindan bu yana en diguk boélgelerine yonelirken USDJPY yaklasik 159 ¢evresinde seyrediyor. Yen tarafinda
BOJ’un olasi faiz artirimlarinin para birimini ne él¢iide destekleyebilecegine iliskin kurum gérusleri ayrismaya devam
ediyor.

Japonya - 10 yillik tahvil faizi 30 yilin zirvesinde: Japonya 10 yillik devlet tahvili faizi %2,93’e ylkselerek 1996’dan bu
yana en yiiksek seviyesini gordii. ikinci ceyrek biilylimesinin beklentilerin altinda kalmasina ragmen piyasada BOJ'un
enflasyon baskilarina karsi Eylil ayinda faiz artirabilecegi beklentisi tahvil faizlerini yukari tasimaya devam ediyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Cin - Temmuz verileri ekonomik ivme kaybina isaret etti: Cin’de perakende satislar Temmuz ayinda yillik %0,6 artarak
%1,5 beklentisinin altinda kalirken sanayi tretimindeki artis %4,5’e yavasladi. Yeni konut fiyatlarinin da gerilemeye
devam etmesi, i¢ talep ve gayrimenkul sektériniin ekonomideki temel zayiflik alanlari olmayi sirdirdigind gosteriyor.

Tarim Emtialar1 - Bugdayda Karadeniz riski destekleyici: Chicago budday fiyatlari Karadeniz ihracatina yonelik devam
eden belirsizlikler ve ABD ovalarindaki kuru hava kosullarinin etkisiyle yukari yonli egilimini koruyor. Jeopolitik risklerin
deniz tagimacihgi Gzerindeki etkisi tarim emtialari agisindan da yakindan takip edilmeye devam ediyor.

Piyasa Goriiniimii - FED rahatlatiyor ancak Hiirmiiz riski dengeyi bozabilir: Zayiflayan ABD verileri FED’in yeni bir
faiz artirimi ihtimalini azaltarak dolar, altin ve teknoloji hisselerini desteklerken; yliksek seyreden petrol, Hirmiz'de
azalan gemi trafigi ve ABD-iran gériismelerindeki tikaniklik enflasyon riskinin tamamen ortadan kalkmasini engelliyor.
Haftanin devaminda FED tutanaklari ile Walmart ve Home Depot bilangolari, para politikasi beklentileri ve ABD
tiketicisinin dayanikhhgi agisindan 6ne ¢ikacak.
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