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Tahvil Faizleri Zirveye Cikti, iran Riski Teknolojiyi Baskiladi

ABD Tahvilleri - 10 yillik faiz 19 ayin zirvesinde: ABD 10 yillik tahvil faizi %4,75’e ylkselerek Ocak 2025’ten bu yana
en ylksek seviyesini gérdu. Petrol kaynakli enflasyon riski, yliksek kamu bor¢lanmasi ve Al yatirimlarinin yarattigi yogun
sirket tahvili arzi uzun vadeli faizleri yukari iterken, tahvil piyasasindaki hareket kiresel risk istahinin ana baski
unsurlarindan biri haline geldi.

Orta Dogu - Hiirmiiz’de diplomasi ile gerilim ayni anda fiyatlaniyor: iran ile Umman’in Hiirmiiz Bogazi konusunda
ilerleme sagladigina yonelik haberler daha genis ABD-iran gdriismelerinin éniinii acabilecedi beklentisini korurken, ABD
ile iran arasindaki 60 giinliik miizakere siiresinin anlasma saglanamadan sona ermesi ve bogazdaki yeni saldirilar
iyimserligi sinirliyor. iran, yaptirimlar ve diger kosullarda ilerleme saglanmadan Hiirmiiz’iin tamamen agilmasina sicak
bakmiyor. ABD-iran baris beklentilerinin zayiflamasi ve tanker trafigine iliskin belirsizlikler Brent petrolii yeniden 90
dolar ¢evresinde tutuyor.

Wall Street - Yiiksek faizler teknoloji hisselerini baskiliyor: ABD vadeli endekslerinde yikselen bor¢glanma maliyetleri
nedeniyle satis baskisi éne ¢ikarken S&P 500 vadeli islemleri yaklasik %0,5, Nasdaq vadeli islemleri ise %1,3 geriledi.
Nvidia, Meta, Tesla ve Oracle gibi teknoloji hisselerinde piyasa dncesi kayiplar gérulirken, yiksek tahvil faizleri 6zellikle
uzun vadeli biyime beklentileri Gzerinden fiyatlanan Al hisseleri icin yeniden 6nemli bir degerleme riski olusturuyor.

Emtialar - Altin yiiksek faizlerin baskisi altinda: Hirmiiz geriliminin giivenli liman talebi yaratmasina ragmen yiikselen
petrol, dolar ve tahvil faizleri altin Gzerinde daha guglu baski olusturuyor.

ECB - Lane enerji sokuna dikkat ¢ekti: ECB Bagekonomisti Philip Lane, Euro Bélgesi enflasyon gérinimunin ABD-iran
savasinin seyri ve enerji fiyatlarina buylk 6l¢ctide bagh oldugunu belirtti. Enflasyonun yilin geri kalaninda %3’in Gizerinde
kalabilecegine yonelik gériinim, ECB’nin yeni bir sikilasma adimi ihtimalini gindemde tutarken eylil projeksiyonlari
daha kritik hale geliyor.

ingiltere - is giicii piyasasinda soguma belirginlesiyor: ingiltere’de issizlik orani Haziran’da %4,9 ile %4,8 beklentisinin
Uzerinde kalirken agik ig sayisi 707 bine gerileyerek 2021’den bu yana en disuk seviyesine indi. Ozel sektor Gcret
artisinin %2,8’e yavaslamasi, BoE’nin yeni faiz artirnmlari konusunda daha temkinli hareket edebilecegine isaret ediyor.

Japonya - Tahvil faizleri 30 yilin zirvesinde: Japonya 10 yillik tahvil faizi %2,93 ile 1996’dan bu yana en ylksek
seviyeye ulasirken, piyasa BOJ’un yuksek enflasyon ve zayif yen karsisinda eylul ayinda yeni bir faiz artirrmina
gidebilecegini fiyathyor.

Tarim Emtialari - Soya, Seker ve Kahvede arz bagliklari 6ne ¢ikti: Soya fasulyesi ABD mahsul kosullarina yénelik
endiseler ve Cin talebiyle t¢ haftanin zirvesine ylkselirken, Arabica kahve Brezilya’daki hasadin gegen yilin gerisinde
kalmasi ve ICE stoklarinin yaklasik ¢ yilin dibine inmesiyle iki haftanin en yuksek seviyelerine ¢ikti. Hindistan’in rekor i¢
fiyatlari sinirlamak amaciyla glimriiksiiz seker ithalatini degerlendirmesi ise seker tarafinda arz beklentilerini artiriyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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