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FED Tutanaklari $ahin, Tahvil Faizleri Wall Street’i Baskiladi

*20.08.2026 tarihli Yurt Disi Aksam Teknik Analiz biiltenimize agagidaki linkten ulasabilirsiniz.
https://www.ikonmenkul.com.tr/storage/documents/research/ydatb-20082026.pdf

FED - Eylil ayinda faiz artirimi1 hala masada: Temmuz toplanti tutanaklari, FOMC icindeki sahin egilimin tahmin
edilenden daha gii¢li oldugunu gésterdi. “Birkac” yenin 25 baz puanlik artisi destekledigi, “bircok” Gyenin ise

enflasyonu %2 hedefine déndirmek icin ek sikilasmaya ihtiya¢ duyulabilecegini diistindigi gérildi. Piyasa Eylil
artirimina hala yaklasik Ggcte bir olasilik verse de yeni enflasyon ve istihdam verileri fiyatlamayi hizli degistirebilir.

FED - Daly 6nleyici faiz artirnrmina sicak bakmiyor: San Francisco FED Baskani Mary Daly, mevcut politika durusunun
iyi bir noktada oldugunu ve heniiz 6nleyici faiz artirnmini gerektiren bir tablo gérmedigini belirtti. Daly’nin yaklasimi,
tutanaklardaki sahin egilime ragmen FOMC icerisinde Eylil toplantisina iliskin gériis ayriliginin siirdiigiini gésteriyor.

ABD Tahvilleri - Faiz baskisi yeniden dne ¢ikti: Onceki giin ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini artiracagi
haberleriyle sert gerileyen getiriler bugin yeniden yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,70 ¢evresine, 30 yillik getiri ise
%5,24 bolgesine ¢ikarken yiksek uzun vadeli bor¢lanma maliyetleri hisse senetlerinin degerlemeleri Gzerinde yeniden
baski olusturuyor.

ABD Verileri - is giicii piyasasi direngli, Philly FED giiglii: Haftalik igsizlik maagsi bagvurulari 206 bin ile 210 binlik
beklentinin altinda kalirken, Philadelphia FED imalat endeksi Agustos’ta 41,4’ten 47,4’e ylkselerek 25 civarindaki
beklentiyi belirgin sekilde ast. istihdam bileseninin 27,9 ile Nisan 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikmasi, imalat
tarafinda glclu bir tabloya isaret ederken FED’in hizli bir sekilde glivercinlesmesini zorlagtirabilecek bir veri seti
olusturdu.

Wall Street - Cargsamba glinkii ylikselis geri veriliyor: ABD endeksleri yukselen tahvil faizlerinin biyume ve teknoloji
hisseleri Gzerindeki baskiyl yeniden artirmasiyla giine disusle basladi. Onceki seansta faizlerdeki sert gerilemeyle gelen
rallinin 6nemli bélumu geri verilirken, Walmart’taki satis da Dow ve tiiketim hisseleri Gzerinde ek baski olusturuyor.

Walmart - Gliglii bilango tiiketici endisesini gizleyemedi: Walmart’in ikinci ceyrek geliri yillik %5,9 artarak beklentiyi
asarken dizeltilmis hisse basina kar da tahminlerin Gzerinde gerceklesti. Buna karsin ABD karsilastirilabilir magaza
satislarinin %2,6 ile %3,8 beklentisinin altinda kalmasi ve ihtiyari harcamalardaki yavaslama hissede sert satisa neden
oldu. Sirket yillik goériinimiini yikseltse de yiiksek yakit maliyetlerinin tiiketici Gzerindeki baskisi piyasanin ana odagi
oldu.

Emtialar - Altin, faizlerdeki toparlanmayla geri ¢ekildi: Ons altin, din tahvil faizlerindeki sert diglisun ardindan gugli
ylkselirken bugln uzun vadeli getirilerin yeniden toparlanmasiyla yaklasik %0,5 geri ¢ekildi. Buna ragmen son rallinin
altin madenciligi sirketlerine de gii¢li sekilde yansimasi, yilksek kamu borcu ve para birimlerinin deger kaybina karsi
korunma temasinin piyasada canlh kaldigini gésteriyor.

FX - Euro ii¢ aylik zirve bdlgesini koruyor: Dolar ve ABD tahvil faizleri gun i¢inde toparlansa da EURUSD 6nceki
seansta gerceklestirdigi teknik kirlhmin ardindan Gg¢ ayin zirve bélgesindeki gériniimini koruyor. FED’in Eylil kararina
yonelik belirsizlik ve ABD uzun vadeli faizlerindeki oynaklik dolar tarafinda tek yénlu bir fiyatlamanin olugmasini
engelliyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Almanya - Ekonomik toparlanma hala oldukc¢a zayif: Bundesbank, Almanya ekonomisinin tGg¢inci ¢eyrekte en iyi
ihtimalle sinirh blylyebilecegini belirtti. Ren Nehri basta olmak lzere dlsiik su seviyelerinin tasimaciligi aksatmasi, zayif
kapasite kullanimi ve ylkselen finansman maliyetleri sanayi Gretimi Gzerinde baski yaratmaya devam ediyor.

iran - Ekonomik tehditlere ragmen sdylem yumusamad:: iran Disisleri Bakani, Trump y&netiminin ekonomik baski ve
tehditlerini kicimseyen agiklamalarda bulunurken, Washington ile kapsamli bir anlagma konusunda hala 6nemli gérus
ayriliklarinin bulunduguna isaret etti. Orta Dogu kaynakh enerji riskinin devam etmesi, petrol ve dolayisiyla kiresel
enflasyon gérinimdinu tahvil piyasasi agisindan kritik tutuyor.

Tarim Emtialari - Bugday ve sekerde arz endiseleri: Bugday fiyatlari Karadeniz ihracatina iliskin devam eden risklerle
dért haftanin zirvesine yiikselirken, seker tarafinda kiiresel arz agigi beklentileri fiyatlari destekliyor. Birgcok kurumun
2026/27 sezonu igin arz tahminlerini asagi cekmesi ve Hindistan’daki tiretim endiseleri tarimsal emtialarda arz temasini
canh tutuyor.
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