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Tahvil Stresi Sturayor, Altin 4.600 Dolari Asti

ABD Tahvilleri - Bor¢ piyasasi kiiresel fiyatlamanin merkezinde: Haftanin sert satiglariyla ABD 30 yillik tahvil faizi %5,34’e kadar
ylikselerek 2007’den bu yana en yiksek seviyesini gérirken, ABD kamu borcunun 40 trilyon dolari agmasi ve uzun vadeli risk priminin
yaklasik 12 yilin zirvesine yaklagsmasi mali sirdirulebilirlik endiselerini artirdi. Hazine’nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini biyiatmesi
getirilerde sinirli rahatlama saglasa da piyasa bunu kalici ¢oziimden ¢ok kisa vadeli bir miidahale olarak degerlendiriyor.

FED - Faiz beklentileri gevsese de sahin risk bitmedi: Son ABD verileri sonrasinda yakin vadeli faiz artirimi beklentilerinde bir
miktar geri cekilme gorilirken, Temmuz FOMC tutanaklarinda birkag Gyenin yeni bir artirima agik oldugunun gérilmesi Eylil
toplantisini tamamen giindemden ¢ikarmiyor. Oniimiizdeki hafta agiklanacak PCE enflasyonu ve Jackson Hole toplantisindan gelecek
mesajlar FED fiyatlamasinin yeni yéni agisindan kritik olacak.

Dolar - Tahvil faizleriyle birlikte geri ¢cekildi: Haftanin son bélimiinde uzun vadeli getirilerin zirvelerden gevsemesi dolarda satis
baskisini artirdi. Euro bu hareketten destek alarak yaklasik 14 haftanin en giicli bélgesine yonelirken, kur piyasasinda ABD’nin mali
goérunimu ve FED’in faiz patikasina iligkin belirsizlik dolarin glvenli liman avantajini sinirliyor.

Emtialar - Altin 4.600 dolarin lizerine ¢ikti: Ons altin zayiflayan dolar, ABD bor¢ gérinimiine iliskin endigeler ve Hazine’nin tahvil
piyasasina midahalesinin yarattigi “paranin deger kaybi” temasinin etkisiyle 4.636 dolarin lzerine ylkseldi ve haftalik kazancini
yaklasik %4,5’e tasidi. Gimis 69,50 dolar, platin ise 1.900 dolar sinirina yaklasirken degerli metallerde alimlar genele yayildi.

Wall Street - Tepki alimi var, haftalik gériiniim hala negatif: ABD endeksleri pergsembe giinki sert satislarin ardindan haftanin son
islem gunine ylkselisle bagladi; agilista S&P 500 yaklasik %0,3, Nasdaq %0,5 ylkselirken Dow yataya yakin kaldi. Buna ragmen
yliksek tahvil faizleri, jeopolitik riskler ve tiiketici hisselerindeki baski nedeniyle ana endeksler haftalik kayiplara dogru ilerliyor.

ABD Verileri - imalat genisliyor ancak momentum zayifladi: Austos ayi 6nci S&P Global imalat PMI 53,2 ile 53,9 beklentisinin
altinda gerceklesti. Endeks 50 esik degerinin izerinde kalmaya devam etse de dnceki aylara gore ivme kaybi, yliksek finansman
maliyetlerinin ve belirsiz talep gérinimindn tretim tarafinda etkisini géstermeye basladigina isaret ediyor.

Sirketler - Walmart sonrasi tiiketici temasi daha savunmaci: Walmart’in bilangosunda ABD karsilastirilabilir satiglarinin
beklentilerin altinda kalmasi ve tiiketicilerin ihtiyari harcamalarini kismaya basladigina yonelik sinyaller, G¢lincl ¢ceyrek bilango
beklentilerinde daha temkinli bir ton olusturdu. Giicli endeks seviyelerine ragmen tiiketici sirketleri tarafinda gelir kalitesi ve ileriye
donik rehberlikler daha yakindan sorgulaniyor.

ECB - Eyliil toplantisinda karar tamamen veriye bagl: ECB lyesi Martins Kazaks, yeni bir faiz artiriminin hem lehinde hem de
aleyhinde gerekgeler bulundugunu ve Eylil kararinin gelecek verilere gére sekillenecegini sdyledi. Eneriji fiyatlari ve enflasyon
goérunimu sikilagma ihtimalini canh tutarken, Avrupa biyldmesindeki kirllganlik ECB’nin hareket alanini sinirliyor.

Euro Boélgesi - Tiketici giiveni beklentiden iyi: Agustos ayi tlketici gliveni -15,5 ile -16,3 beklentisinin Gizerinde gercekleserek
hanehalki gériniminde sinirl iyilesmeye isaret etti. Bununla birlikte endeksin hala negatif bélgede bulunmasi, ylksek enerji
maliyetleri ve siki finansal kosullar nedeniyle tiketim tarafindaki toparlanmanin kirilgan kaldigini gésteriyor.

Gelecek Hafta - Nvidia, PCE ve Jackson Hole ayni haftada: Piyasanin odagdi éniimiizdeki hafta Nvidia bilangosu, FED’in tercih ettigi
PCE enflasyon géstergesi ve Jackson Hole toplantisina gevrilecek. Ozellikle tahvil faizlerinin mevcut yiiksek seviyeleri
dusiinildiginde, Nvidia’nin Al talebine iliskin verecedi mesajlar ile FED’in enflasyon konusundaki tonu teknoloji hisselerinin ve genel
risk istahinin yéninde belirleyici olabilir.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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