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PCE FED Riskini Canli Tuttu, Gézler Nvidia Bilangosunda

*ABD Enflasyonu - PCE yiliksek kalmaya devam etti: FED’in tercih ettigi enflasyon gdstergesi olan manset PCE Temmuz’da yillik
%3,7, cekirdek PCE ise %3,3 seviyesinde gerceklesti. Enflasyonun %2 hedefinin belirgin Gzerinde kalmasi, son dénemde zayiflayan
faiz artirimi beklentilerinin yeniden toparlanmasina neden olurken Eylil’de 25 baz puanlik artirim olasihigi veri sonrasinda yaklasik
%44’e yikseldi.

*ABD Verileri - Dayanikh mal siparisleri gli¢lii: Temmuz ayinda dayanikl mal siparisleri %1,1 artarak %0,5’lik piyasa beklentisinin
Uzerinde gergeklesti. PCE tarafindaki kalici enflasyon gérinimine ekonomik aktiviteden gelen direncli sinyallerin eklenmesi, FED’in
hizli sekilde glvercinlegsmesini zorlastirabilecek bir gérinim olusturuyor.

*ABD Tahvilleri - Enflasyon sonrasi faizlerde yukari tepki: PCE verisinin fiyat baskilarinin kalici oldugunu géstermesiyle ABD tahvil
getirileri sinirli ylkseldi. Piyasanin odagi simdi cuma giini Jackson Hole’da konusacak FED Baskani Warsh’in enflasyon ve Eylil
toplantisina iliskin verecegi mesajlara cevrildi.

Wall Street - Nvidia 6ncesi temkinli agilig: ABD endeksleri enflasyon verisi sonrasinda gtine sinirli kayiplarla basladi. Agilista S&P
500 yaklasik %0,1, Nasdag %0,2 gerilerken, piyasanin ana odagi seans kapanisi sonrasinda agiklanacak Nvidia bilancosunda
bulunuyor.

Nvidia - Al rallisinin en kritik bilangosu: Nvidia’nin ikinci ceyrek gelirinin yaklasik 92,2 milyar dolara ulagsmasi beklenirken, tG¢gtincu
ceyrek icin piyasa beklentisi 104,2 milyar dolar civarinda bulunuyor. Yatirimcilar Blackwell talebinin yani sira Rubin mimarisinin
devreye giris takvimi, yaklasik %75 seviyesindeki brit marjlarin korunup korunamayacadi ve sirketin Al altyapisi icin sagladigi biyuk
6lcekli finansmanin sirdirdlebilirligine odaklanacak.

Orta Dogu - ABD ekonomik baskiyi artirtyor: ABD Hazinesi, “Operation Economic Outcast” kapsaminda iran’in kiiresel finansman
kanallarini hedef alan yeni yaptirim sirecini baglatti. Dijital varliklar, teknoloji, altin, havacilik ve denizcilik sektérleri ikincil yaptirim
kapsaminin genisletildigi ana alanlar olurken, yaklasik 60 kisi, sirket ve gemi de yaptirim listesine alindi.

Petrol - Hiirmiiz anlagmasi beklentisi satis getiriyor: iran ve Umman arasinda Hiirmiiz Bodazr'nin yeniden aciimasina ydnelik gegici
bir dizenleme ihtimalinin gu¢lenmesiyle petrol Gglincu seansta da geriledi. Brent 86 dolar, WTl ise 80 dolar ¢evresine cekilirken,
piyasada kisa vadeli gériinim jeopolitik risk priminin ¢6zllmesiyle daha nétr-negatif bir yapiya déndu.

Emtialar - Altinda PCE sonrasi kar satiglari: Ons altin, son dénemdeki glcli rallinin ardindan PCE verisiyle birlikte dolar ve tahvil
faizlerinin toparlanmasi sonucu yaklasik %1 gerileyerek 4.610 dolar ¢evresine ¢ekildi. Buna ragmen ABD bor¢ gériinimi ve Hazine’nin
tahvil geri alimlarinin destekledigi uzun vadeli “debasement” temasi degerli metal icin ana destekleyici faktérlerden biri olmaya
devam ediyor.

Meta - 16,7 milyar dolara kadar uzlagma: Meta, Facebook ve Instagram’in cocuklara zarar verdigi ve kisisel verilerin uygunsuz
sekilde toplandigi iddialariyla 29 ABD eyaletinin a¢tigi davalari sonuglandirmak icin azami 16,68 milyar dolarlik anlagmaya vardi. Sirket
ayrica ¢ocuk kullanicilar icin gunlik kullanim ve gece saatlerine yonelik yeni sinirlamalar getirecek; anlasma Meta agisindan énemli bir
hukuki belirsizligi ortadan kaldiriyor.

Tarim Emtialari - Misir ve bugdayda arz endiseleri: Misir ve bugday vadeli islemleri ABD mahsul gériinimine iliskin endiseler ve
Karadeniz ihracatindaki belirsizliklerle ok yillik zirve bélgelerine yiikseldi. Ozellikle ABD’de verim tahminlerinin asag gekilebilecedi
beklentisi misiri desteklerken, bugday tarafinda jeopolitik tasimacilik riskleri éne ¢ikiyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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