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Warsh Jackson Hole’da Fiyat istikrarini One Cikardi, Tahvil Faizleri Yiikseldi

FED - Fiyat istikrari ana dncelik: Fed Baskani Kevin Warsh, Jackson Hole konusmasinda son aylardaki daha iyi
enflasyon verilerine ragmen temel fiyat egilimlerinin anlamli sekilde degistigine ikna olmadigini séyledi. Fed’in %2 PCE
hedefinin sabit oldugunu vurgulayan Warsh, enflasyonun hedefe dogru ilerlediginden emin olunmasi gerektigini, aksi
halde “yapacak isimiz var” mesajini verdi.

Enflasyon - Son veriler rahatlatiyor ama yeterli degil: Warsh, yaz aylarindaki enflasyon verilerinin beklenenden iyi
geldigini kabul ederken bunun kalici bir dezenflasyon egilimi anlamina gelmedigini belirtti. Enflasyon beklentilerinin orta
vadede istikrarli gorindigiini ancak bu goérinimin yakindan takip edilmesi gerektigini soyledi.

Finansal Kosullar - Politika yeterince siki olmayabilir: Konusmanin en sahin bélimlerinden biri Warsh’in finansal
kosullari kisitlayici olarak tanimlamakta zorlandigini séylemesi oldu. Kredi ve borg piyasalarinda politika kisitlamasina
dair sinirliisaret gérdiginu belirten Warsh, mevcut faiz seviyesinin ekonomiyi belirgin sekilde yavaslatmadigina isaret
etti.

ABD Ekonomisi - Aktivite gli¢lii kaliyor: Warsh tiiketici harcamalarinin saglikli, is glici piyasasinin istikrarli ve
ekonominin genel performansinin giiglii oldugunu séyledi. is yatinmlarindaki hizli artisin ve sirket karlarina yonelik giigli
beklentilerin de yakindan izlenmesi gerektigini vurguladi.

Eylil Toplantisi - Artirim masada ancak taahhiit yok: Warsh, Temmuz toplantisinda FOMC’nin biyiik cogunlugunun
beklemeyi daha dogru buldugunu hatirlatti ve Eylil icin dogrudan faiz artirim sinyali vermedi. Mesaj, “Eylil’de kesin
artirrm”dan ¢ok, enflasyon yeterince gerilemezse Fed’in yeniden sikilagmaktan ¢cekinmeyecegi yoniinde okunabilir.

Piyasa Tepkisi - Tahvil faizleri ve dolar ylikseldi: Aciklamalar sonrasinda ABD 2 yillik tahvil faizi %4,286 ile 31
Temmuz’dan bu yana en yuksek seviyesine ¢ikarken, 10 yillik getiri yeniden %4,70 bélgesine yaklasti. Dolar endeksi
deder kazanirken EURUSD ve ons altin geriledi, USDJPY ise yeniden 160 seviyesini zorladi.

Wall Street - ilk tepki negatif ancak satis sinirli: ABD endeksleri Warsh’in sahin mesajlari sonrasinda hafif baski altinda
kalirken ilk satislarin ardindan tepki ¢cabasi goriildi. Nvidia bilangosunun teknoloji hisselerine verdigi destek, faiz
kaynakli baskinin su asamada daha sert bir satisa dénismesini sinirliyor.

Genel Degerlendirme - Fed acele etmiyor ama enflasyona tolerans da géstermiyor: Jackson Hole konusmasinin ana
mesajl, Fed’in faiz artirimi icin acele etmeyecedi ancak enflasyon mevcut seviyelerde kalirsa yeniden sikilasmaya hazir
oldugu yoniinde. Warsh’in ekonomiyi gli¢li, finansal kosullari ise yeterince kisitlayici ggrmemesi nedeniyle éniimiizdeki
veriler ve 6zellikle ABD 2 yillik tahvil faizinin seyri Fed fiyatlamasi acisindan kritik olmaya devam edecek.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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